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El Barémetro Econdmico de Sevilla (BES) es
un informe que surge como resultado de
la colaboracion entre el Colegio Profesional
de Economistas de Sevilla y la Universidad
Loyola Andalucia hace tres afios. Este es el
décimo cuarto numero de dicha colaboracion,
correspondiente a la coyuntura econdémica
del tercer trimestre del afio 2022. Como en
el resto de los numeros, se lleva a cabo el
seguimiento y la valoracion de la evolucién
mostrada por la economia internacional,
nacional, regional y provincial, para el trimestre
comentado, asi como para el conjunto del
afio. En el caso de la economia provincial, se
profundiza en el analisis con un repaso de la
evolucion de los principales indicadores de la
actividad econdémica sevillana, y se ofreceran
proyecciones macroeconémicas para los afios
2022y 2023.
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Introduccion

En los ultimos nimeros ya veniamos anticipando un escenario econémico mas adverso, COmo consecuencia
de la persistencia de las tensiones inflacionarias, y su posterior recrudecimiento por la guerra de Ucrania. Es-
tas circunstancias han provocado que actualmente muchos paises sufran niveles de inflacion no vistos desde
las dos crisis del petréleo durante el dltimo cuarto del siglo XX, lo que esta impactando sobre sus niveles de
actividad econémica. Ante esto, las principales instituciones econémicas internacionales han vuelto a revisar
sus previsiones de crecimiento de PIB mundial a la baja, y se espera que algunos paises puedan registrar una
recesion. Por su parte, los bancos centrales de los principales paises y bloques econémicos (entre ellos, el Ban-
co Central Europeo) han comenzado a subir los tipos de interés para controlar la inflacién; una maniobra no
exenta de riesgos, dado el consecuente endurecimiento de condiciones de financiacion en un contexto donde
algunos paises presentan altos niveles de endeudamiento, asi como el origen externo de la principal causa de
la inflacion: el encarecimiento de las importaciones energética.

Las economias espafiola y andaluza comienzan a verse afectadas por la adversidad de este contexto, si bien
la situacion econémica actual estd marcada por luces y sombras. En el segundo trimestre de 2022, el PIB de
Espafia crecié cimentado en gran medida en el repunte del consumo de los hogares y las exportaciones, ante la
remision de la sexta ola pandémicay la fuerte recuperacion del turismo. Asimismo, el mercado laboral también
se encuentra en maximos (20,5 millones de ocupados), mientras que la tasa de desempleo se encuentra en su
nivel mas bajo desde 2008 (12,6%). La parte negativa viene explicada, principalmente, por la inflacién, actual-
mente registrando tasas interanuales de dos digitos. Esto, unido a |a elevada incertidumbre sobre el suministro
de gas a partir de este otofio o el endurecimiento de las condiciones de financiacién, siembran dudas sobre el
desempefio futuro de la economia espafiola. En efecto, el riesgo de recesion técnica en los proximos trimestres
comienza a ser significativo.

Y en este entorno, la economia sevillana también se vera afectada significativamente por los factores anterior-
mente mencionados, y se enfrenta a un escenario incierto. Aunque el cuadro macroeconémico sigue siendo
expansivo, el tono de las proyecciones es menos optimista que en el anterior barémetro. Asi pues, el PIB de
Sevilla creceria un 3,8% en 2022 (tres décimas menos que la previsién anterior), asi como un modesto 1,2%
en 2023. El mercado laboral también se desacelerara significativamente en este periodo, aunque las tasas de
desempleo se mantendran cercanas al 18%, sus valores mas bajos desde 2008. El indice de Precios al Consumo,
por su parte, podria registrar un fuerte incremento anual del 9,4% por las actuales tensiones inflacionarias. Este
crecimiento se moderaria al 3,1% en 2023.
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Entorno

Internacional y Europeo

Las tendencias de recuperaciéon macroecondmica de los tltimos dos afios parecen estar alcanzando un punto de inflexion. Las
tensiones inflacionarias, originadas durante el proceso de normalizacién econdmica tras la pandemia, y reforzadas por el im-
pacto econdmico de la guerra de Ucrania, comienzan a tener un efecto notable sobre la actividad econdmica. La subida de los
costes energéticos y de las materias primas comienzan a trasladarse de forma generalizada al nivel de precios de las principa-
les economias mundiales, y muchos paises ya registran tasas de inflacion de dos digitos. En este contexto, las previsiones de las
principales instituciones econdmicas internacionales vuelven a ser revisadas a la baja (ver tabla de previsiones). Si bien no se
esperaun decrecimiento de la actividad econdmica generalizado, existen expectativas de que algunas economias importantes
entren en recesion técnica a finales de 2022 o alo largo de 2023.

La elevada inflacién generalizada ha motivado un cambio en la orientacién de las politicas monetarias que muchos bancos
centrales ya han acometido para ajustar el nivel de precios. Esta decision, sin embargo, no estd exenta de riesgo y ha generado

Previsiones de crecimiento del PIB mundial (%)

Fondo Monetario Internacional Banco Mundial

Abril 2022 Julio 2022 Enero 2022 Junio 2022
2022 36 32 W 41 29 W
2023 36 29 W 32 30 W

Fuente: Elaboracién propia a partir de las previsiones del FMI y el Banco Mundial.
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debate entre economistas. Dado el origen importado de la inflacién, podria darse una situacion en la que los agentes econémicos pue-
denver endurecido el acceso al créditoy, por tanto, alteren sus decisiones de consumo e inversion. Esto, en un contexto donde los pre-
cios internacionales de las materias primas y los productos energéticos continlian elevados, podria tener efectos negativos sobre la
actividad econémica. Todo ello sin contar con la posibilidad de que algunos paises europeos puedan ver comprometido el suministro
de gas durante los proximos meses. De materializarse este riesgo, se podria paralizar parte de la produccién en paises como Alemania.

La alta dependencia de materias primas y productos energéticos importados por parte de Europa es, en efecto, el principal compo-
nente explicativo de los actuales niveles de inflacidn, no registrados desde la Crisis del Petréleo de 1973. Al igual que otros orga-
nismos como la Reserva Federal o el Banco de Inglaterra, parece que el BCE comienza a asumir que el ajuste de los precios vendra
asociado a una recesion en los proximos meses. Las recientes subidas del tipo de interés del BCE hasta el 1,25% tienen como objetivo
controlar la inflacién, pero también otras motivaciones, como la fijacién de las expectativas de los agentes econémicos, con objeto de
evitar efectos de segunda ronda (por ejemplo, una espiral precios-salarios), asi como revertir la tendencia de depreciacién del euro
conrespecto al dolar en los tGltimos meses. Este factor, en efecto, ha supuesto un mayor encarecimiento relativo de las importaciones
energéticas europeas.
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ECONOMIA ESPANOLA Y ANDALUZA

Ultimos datos

Los datos registrados a inicios de afio marcaban un débil crecimiento de la economia espafolay andaluza. No obstante, los indicadores de actividad eco-
némica en el segundo trimestre han reflejado un proceso de recuperacion en la mayoria de los componentes de la demanda agregada.

e De acuerdo con los ultimos datos de la economia espafiola publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el PIB de Espaiia registré un
crecimiento del 1,1% en el segundo trimestre del 2022; valor superior al del primer trimestre del afio (0,2%), indicando un leve crecimiento de la
actividad econémica.

o Estecrecimiento estd asociado al incremento de las exportaciones y de la inversion, asi como un repunte en el consumo de los hogares en el segundo
trimestre del afio por encima de lo esperado (crecimiento de 3,2% intertrimestral), posiblemente explicado por la remisién de la Gltima ola epidemio-

l6gica causada por la variante Omicron.

o Por su parte, el PIB de Andalucia crecié un 0,8% en el segundo trimestre del afio, muy por encima del 0,1% registrado en el primer trimestre.

A pesar de los buenos datos del segundo trimestre, los indicadores mas adelantados de actividad econémica comienzan a mostrar sefales de debilita-
miento del ritmo de crecimiento econdémico, aunque sectores como el turismo y la hosteleria ain muestran un fuerte dinamismo, debido a su recupe-
racién mas tardia de la crisis sanitaria. En este contexto, el crecimiento de la economia espafola y andaluza auiin sera robusto, si bien, en gran medida, el
mismo se explica por un fuerte efecto base con respecto al afio 2021. En el segundo semestre se registraron fuertes crecimientos, lo que implica que el
nivel de PIB de partida para el afio 2022 fuese sustancialmente mayor que el de 2021. De acuerdo con el tltimo informe Loyola Economic Outlook (verano
2022), el PIB de Espafia podria crecer un 4,1% con respecto a 2021, mientras que el Andalucia creceria un 4,0% (ver cuadro macroeconémico).
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Cuadro macroeconémico para

Espaiia y Andalucia «+  Espana Andalucia
I I I T
PIB (% variacién) 4,1 2,6 4,0 1,9
Ocupados s/EPA (% variacion) 2,7 1,9 2,1 1,7
Tasa de paro (% poblacién activa) 13,7 12,9 20,8 20,2
IPC (% variacion interanual) 7,9 24 7,9 2,7

Fuente: Informe Loyola Economic Outlook (verano 2022).

En el ano 2023, el crecimiento sera mas moderado, en linea con el empeoramiento del escenario econémico. El PIB podria expandirse un 2,6%
en Espafay un 1,9% en Andalucia. Si bien estos nimeros no indican recesién, la misma no es descartable, y estara condicionada en gran medida
por la adversidad del contexto exterior. Riesgos como un posible corte del suministro del gas en Europa, una recesién en nuestros principales
socios comerciales o endurecimiento de las condiciones de financiacion publica y privada podrian tener efectos contractivos sobre la actividad
econdmica.

El mercado laboral continiia mostrando una fuerte traccién, aunque con menor dinamismo que en los Ultimos trimestres. Segun la ultima En-
cuesta de Poblacion Activa (EPA), el nimero de ocupados en Espafa en el segundo trimestre del 2022 fue de 20.468 miles de personas (1,9% por
encima del trimestre anterior). Las previsiones de empleo presentadas en el Loyola Economic Outlook indican que el crecimiento en el empleo en
el 2022 seradel 2,7%y 1,9% en el 2023.

Por altimo, la inflacién seguira siendo elevada, aunque posiblemente el ritmo de crecimiento de los precios se moderara en los préximos meses.
Actualmente, el indice de Precios al Consumo muestra crecimientos interanuales de dos digitos (10,5% en Espafia; 10,9% en Andalucia), como
consecuencia de la subida del nivel de precios ante los mayores costes de produccion, que afecta al poder adquisitivo de los consumidores y su
nivel de ahorro. De acuerdo con el informe Loyola Economic Outlook, el IPC del afo 2022 podria incrementarse un 7,9 con respecto a 2021, tanto
en Espafna como en Andalucia. En el afio 2023, el crecimiento de los precios seria mas moderado (2,4% en Espana; 2,7% en Andalucia), siempre y
cuando los precios de los productos energéticos contintien su tendencia actual a la moderacion.
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ECONOMIA SEVILLANA

Evolucion de los principales indicadores econémicos de la provincia

Indicadores de actividad econémica
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iNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
(2013 =100)

2013T1
201372
201373
201374
201411
201472
201473
201474
2015T1
2015T2
2015T3
2015T4
2016T1
201672
201673
2016T4
2017T1
201712
201773
201774
2018T1
201872
201873
2018T4
2019T1
201972
201973
2019T4
20201
202072
202073
2020T4
2021T1
202172
202173
202174
20221
202272
202273

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

(Datos ajustados de efectos estacionales y calendario)

@ ANDALUCIA @ SEVILLA

La bateria de indicadores de actividad econdmica que habitualmente son empleados para analizar la evoluciéon de la economia sevillana permiten extraer
algunos hechos significativos:

La creacién de Sociedades Mercantiles en Andalucia y Sevilla se mantiene sélida, aunque sigue presentando un comportamiento volatil. El desem-
pefo mensual sigue siendo positivo, manteniendo registros superiores a la presentados en 2019. En mayo, junio y julio, la Comunidad Auténomay la
Provincia han presentado una disminucién en el indicador, si bien continta por encima de los niveles medios de 2015-2019. Andalucia presenta un
mejor comportamiento que Sevilla.

La matriculacion de vehiculos en la primera mitad de 2022, continta con una tendencia negativa, que ya venia presentandose desde antes de la
pandemia. Si bien, la evolucion del indicador es producto de la escasez de componentes y de los cambios de habitos de consumo, el confinamiento no
contribuyd a su recuperacion, lo cual se ve reflejada en la evidente tendencia decreciente que se prolonga a dia de hoy.

El indice de Confianza Empresarial se recuperd a niveles prepandémicos en 2021, aunque sufrié una recaida en 2022, consecuencia de la incerti-
dumbre generada por la guerray la inflacion. En el Ultimo trimestre, esta confianza parece haberse recuperado, posiblemente por la fuerte recupe-
racion del turismo estival. No obstante, se trata de un indicador adelantado, habra que observar la evolucién futura ante la actual incertidumbre del
escenario econémico.
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Sector turistico

g EVOLUCION DE LAS PERNOCTACIONES ANDALUCIA Y SEVILLA
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

@ ~AnNDALUCIA @ SEVILLA

e Las pernoctaciones totales siguen por debajo de su valor normal. En la segunda mitad del 2021 se observaba cierta tendencia a la desaceleracién
de las pernoctaciones totales para Andalucia y Sevilla, que contintan por debajo de su valor normal, aunque relativamente cerca de recuperarlo.
En los meses de junio, se estiman un total de 5,5 millones de pernoctaciones, que representan un 95,2% de las alcanzadas en el mismo mes de 2019
(5,8 millones). En Sevilla, las estimaciones apuntan a unas 613 miles de pernoctaciones, un 98,6% de las registradas en 2019 (622 miles). En julio, el

porcentaje de recuperacion fue similar para Andalucia (96,5%; 6,5 millones de pernoctaciones, frente a las 6,7 millones de 2019), pero registré una
leve caida para Sevilla (89,8%; equivalente a 502 miles de pernoctaciones, frente a las 563 miles de 2019).



economistas

Colegio de Sevilla

economistas-sevilla.com

DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN ANDALUCIA SEGUN PROCEDENCIA
(N° DE TURISTAS)
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DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN SEVILLA SEGUN PROCEDENCIA
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Sector exterior

%é EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

o Elsegundo trimestre de 2022 ha mostrado un incremento de las exportaciones y las importaciones sevillanas, remontando la contraccion presenta-
daen el primer trimestre del afo. Las exportaciones alcanzaron para el segundo trimestre 666,7 millones, superiores en un 14,5% a las registradas
en el segundo trimestre de 2021 (582,0 millones).

o Por su parte, lasimportaciones han crecido un 30,7% con respecto al segundo trimestre del afio 2021, motivado por el alza de los precios de la energia.

e Apesar del crecimiento de las importaciones, la provincia continGia manteniendo un saldo comercial positivo (108,6 millones en 2022T2), aunque el
mismo es un 30% menor al registrado en el segundo trimestre de 2021 (155,3 millones).
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Mercado laboral*

o Encuesta de Poblacion Activa

Q NUMERO DE OCUPADOS EN LA PROVINCIA DE SEVILLA (EN MILES)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Segun los datos de la Gltima Encuesta de Poblacién Activa (EPA), el nimero de ocupados totales en la provincia de Sevilla se situ6 en 765,7 miles de
personas en el segundo trimestre de 2022, levemente inferior al registro del trimestre inmediato anterior (768,4 miles de ocupados). Sin embargo,
en términos interanuales la ocupacion ha crecido 3,1% respecto al mismo periodo del afio anterior, asi como un 4,1% respecto al mismo periodo de
2019.

1 Los graficos dejan de incluir datos de ERTEs a partir de noviembre de 2021 debido al cambio de normativa con respecto a los mismos, que los hacia incomparables con los “ERTEs COVID"y a que
su uso es yamarginal.
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Encuesta de Poblacion Activa

Sin embargo, la leve reduccion del nimero de ocupados en la provincia de Sevilla no impacté a la tasa de desempleo, la cual se situé en un 17,9%
de la poblacién activa en el segundo trimestre de 2022, un valor similar al del primer trimestre, e inferior al del mismo trimestre de 2019 (21,8%).

Andalucia, por su parte, registré una disminucion de este indicador en el mismo periodo, aunque se sitta ligeramente por encima del valor de la pro-
vincia (18,7%). Al igual que para Sevilla, este indicador también se encuentra unos puntos por debajo al valor de 2019 (21,0%).

Los bajos niveles de la tasa de desempleo suponen una de las buenas noticias del escenario econdémico, que no parece haberse resentido en el se-

gundo trimestre de 2022 ante la adversidad del panorama acontecido, lo cual puede estar relacionado con la recuperacién del sector turistico a lo
largo del aio.

Q TASA DE DESEMPLEO (% POBLACION ACTIVA)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.
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o Afiliacion ala Seguridad Social

Los datos de afiliacion a la seguridad social nos permiten anticipar algunas de las tendencias del empleo durante el tercer trimestre de 2022. El
numero de afiliados se mantuvo estable en julio y agosto. La provincia registré 779.008 afiliados medios en julio, y 779.910 en agosto. Estos valores

son superiores a los presentados en los mismos meses del afio anterior (755.949 y 759.186 en julio y agosto de 2021, respectivamente), asi como
superiores a los registrados en el afio 2019 (744.170y 744.824 en julio y agosto de 2019, respectivamente).

De acuerdo con estos datos, la afiliacion a la seguridad social se mantuvo en niveles maximos historicos, si bien parece haber perdido dinamismo en

los ultimos meses, posiblemente por la culminacion del proceso de recuperacién del turismo. Habra que estar atentos a la evolucion que prosiga el
mercado laboral en los proximos meses.
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ANDALUCIA (TOTALES) = = = ANDALUCIA (AJUSTADO POR ERTES)

SEVILLA (TOTALES) ===== SEVILLA (AJUSTADO POR ERTES)

Fuente: Estimacion propia a partir de datos de IECA.
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o Indice de Precios al Consumo
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica.
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Lainflacién es el principal factor negativo de la actual situacién econdmica. La tasa de crecimiento interanual del indice de Precios al Consumo contintia
superando por tres meses consecutivos los dos digitos. En la provincia de Sevilla, la variacion interanual del IPC en agosto alcanzé el 10,9%, un incre-
mento sin precedente histérico desde hace mas de tres décadas.

Los principales componentes que explican el incremento del IPC son vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (principalmente, por los pro-
ductos energéticos), alimentos y bebidas no alcohdlicas, asi como el transporte. No obstante, todos los componentes muestran crecimientos de su nivel
de precios con respecto a los mismos meses del afio pasado.

La expectativa generada por los altos precios de la energia podria seguir ejerciendo presion sobre la inflacién, por lo que esta se mantendra elevada
en los proximos meses. No obstante, la reciente disminucion de los productos energéticos (el petréleo y, en menor medida, el gas) podrian moderar y
relajar las tendencias inflacionarias en los proximos meses, siempre y cuando esta tendencia no cambie, ni se produzcan efectos de segunda ronda (por
ejemplo, una espiral precios-salarios).
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Indicador sintético trimestral de actividad econémica (indice BES)?

110
100
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80
70
60

50
2019T4  2020T1  2020T2 202073 2020T4  2021T1 202172 202173 2021T4  2022T1  2022T2 202273

—&— BES ANDALUCIA 100,0 90,4 54,5 779 845 85,0 84,8 95,0 98,1 99,6 103,0 102,1

—— BES SEVILLA 100,0 89,4 62,4 823 83,9 82,7 87,5 935 99,7 973 97,7 99,4

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

2 Elaboracién del indice BES: Se ha realizado una seleccion de indicadores de acuerdo con tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregacion provincial por el organismo correspondiente, (2) que
sean informativos de la fase del ciclo econémico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referencia y la fecha de publicacién sea minimo. Una vez seleccionados los indicadores que
cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuacién 100 para el valor
de cada uno de los indicadores en el tercer trimestre de 2018 (2018T3) y se ha calculado la puntuacion de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolucion relativa del indicador en cuestién. Por
ultimo, la obtencién del valor trimestral del indice sintético se obtiene por agregacion de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestion mediante promedio.
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Valor del indice para 2022T2

e En 2022T2, el valor del indice BES se situd en 97,7 para Sevilla (frente al 97,3 de 2022T1), y en 103,0 para Andalucia (frente al 96,6 del trimestre
anterior). Estos valores confirman un crecimiento de ambas economias en el segundo trimestre del afio.

e Pormenorizadamente, todos los indicadores econdmicos de Sevilla mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior, con la excepcion de
Matriculaciones de turismos. Los indicadores que registran los mayores incrementos relativos son Exportaciones e Indice de Confianza Empresarial,
poniendo de manifiesto una fuerte recuperacién de la demanda externa de la economia.

o Por su parte, las Exportaciones, las Sociedades Mercantiles Constituidas y los Afiliados a la Seguridad Social son los indicadores que se encuentran por en-

cima de los niveles prepandemia, mientras que el indice de Confianza Empresarial, |as Pernoctaciones y, especialmente, las Matriculaciones de turismos,
se encuentran aun muy por debajo de los niveles prepandemia.

Avance para 2022T3

Los indicadores econémicos disponibles hasta el momento de Sevillay Andalucia registran tendencias contrarias, lo que puede ser indicativo del momen-
to de altaincertidumbre y posible punto de inflexion en que nos encontramos actualmente. El valor provisional para el indice se sitia en 102,1 para An-
daluciay 99,4 para Sevilla. Esto pone de manifiesto un mejor comportamiento relativo de la actividad econémica de la regién con respecto a la provincia
desde el inicio de la pandemia, si bien en el Ultimo trimestre es la provincia de Sevilla la que parece haber tenido mas dinamismo.
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ﬁéﬁ Indicadores Sevilla
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA PROVINCIA DE SEVILLA

Estimaciones de PIB provincial

De acuerdo con nuestras estimaciones, el crecimiento del PIB de Sevilla en el segundo trimestre del afio 2022 pudo situarse alrededor del 0,9%. Este
dato es inferior en dos décimas al registrado para Espana (1,1%), pero superior en una décima al registrado para Andalucia (0,8%), tal y como también
se adelantaba en el Indice BES. Esta estimacion refleja el repunte de la recuperacién de la economia provincial en el segundo trimestre. Al igual que la
economia andaluza, el crecimiento de la provincia también estuvo marcado por incrementos en las exportaciones y las pernoctaciones entre abril y junio.

CRECIMIENTO TRIMESTRAL DEL PIB (%)*
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Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

Las estimaciones de PIB trimestral para Sevilla se realizan empleando técnicas de desagregacion temporal a partir de la informacion econdmica disponible a nivel provincial.



economistas economistas-sevilla.com

Colegio de Sevilla
Previsiones econdmicas

Como se ha analizado en las anteriores secciones, el actual entorno econémico presenta un mayor grado de adversidad que a finales del afo 2021, aunque
aun siguen existiendo elementos positivos. En este sentido, el cuadro macroeconémico sigue presentando un tono expansivo, aunque se han revisado a
la baja las previsiones de crecimiento de actividad econdémica y mercado laboral del Ultimo nimero del barémetro, mientras que las de inflacion se han
revisado al alza.

De acuerdo con las ultimas estimaciones, el PIB de la provincia de Sevilla podria expandirse un 3,8% en 2022, tres décimas por debajo de lo estimado en
el anterior nimero del barometro. Esta prevision también es inferior en dos décimas a la realizada para Andalucia en el informe Loyola Economic Outlook
(4,0%). Se observa una reduccion en la variacion trimestral del PIB de Sevilla del 3,1% en el tercer trimestre del 2022. Esta revision es consecuencia de las
tensiones inflacionarias reflejadas en los costes de produccion, lo que aumenta los niveles de precios y esta situacion disminuye el poder adquisitivo de
las rentas y los ahorros de los hogares. Para 2023, se espera una moderacion del crecimiento del PIB provincial hasta el 1,2%.

El mercado laboral también mostrara crecimientos en los préximos meses, si bien podria mostrar una tendencia a perder dinamismo. El crecimiento de la
ocupacion para el 2022 se podria situar en un 4,3%, lo que se traduce en un nivel medio de 761 miles de personas, por encima de los niveles de 2021 (731
miles de ocupados). En 2023, el crecimiento de la ocupacién seria mas modesto, en linea con la ralentizacion prevista de la actividad econémica. Asi pues,
esta magnitud creceria en torno a un 1,0%, pudiéndose situar en torno a los 767 miles de ocupados.

Los datos presentados por el Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia (IECA) muestran que, en los primeros dos trimestres de 2022, |a tasa
de paro se ha situado alrededor del 18%, por debajo del umbral del 20%. De acuerdo con nuestras proyecciones, en el tercer trimestre la tasa de paro se
situara en el 20%, debido al paro estacional de verano, de tal forma que para el cuarto trimestre se observe una ligera recuperacion en el empleo. La tasa
de desempleo podria situarse en un nivel medio del 18,2% para el conjunto de 2022, una tasa no registrada desde 2008. Para 2023, la disminucién de la
tasa de paro serd mas moderada (17,5%).

et Cuadro macroeconomico para la provincia de Sevilla

PIB (% variacién) -9,4 4,8 SNl 818 12

Empleo (Ocupados s/ EPA, % variacion) -3,7 3,0 2,5 4,3 1,0
Tasa de paro (% poblacién activa) 22,1 22,0 20,0 18,2 17,5
IPC (% variacion interanual) -0,3 3,1 10,6 9.4 3,1

Fuente: Elaboracién propia.
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Por ultimo, se espera que la inflacidn en Sevilla sea méas elevada que en Espaia y Andalucia. El crecimiento interanual del IPC por encima del 10% en los
meses de junio, julio y agosto explica una revisién al alza de nuestra previsidn de crecimiento anual de este indicador, que podria llegar hasta el 9,4%
(frente al 7,9% estimado en el anterior barémetro). Para el 2023 se espera que el crecimiento del IPC se modere hasta el 3,1%.

Si bien en el escenario actual, la recuperacion del turismo y el consumo de los hogares siguen cimentando el crecimiento econémico, los principales indi-
cadores ya comienzan a mostrar signos de debilitamiento, lo que indica que podemos encontrarnos préximos a un punto de inflexion. Aunque la incerti-
dumbre del escenario econémico es elevada, cada dia parece mas cercana la posibilidad de una recesion técnica en los siguientes trimestres.

‘“‘é‘“.gn j, TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DE SEVILLA #
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

4
(p): prevision.
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En resumen, el andlisis presentado a lo largo de las paginas anteriores permite llegar a las siguientes conclusiones:

Conclusiones

El conjunto de los indicadores econémicos de la provincia de Sevilla muestran una desacelera-
cion de la actividad econémica durante los trimestres centrales de 2022. Aunque, la creacion
de sociedades mercantiles crece levemente en julio, desde inicio del afio, muestra gran inesta-
bilidad, similar al comportamiento de la matriculacién de vehiculos, que ademas va a la baja. El
turismo, por su parte, ha registrado un fuerte repunte en este periodo, si bien en el mes de julio
se observa una disminucion del ritmo de crecimiento del nimero de pernoctaciones.

El mercado laboral contintia con una tendencia positiva en los Gltimos meses, aunque con cierta
pérdida de traccion. La tasa de desempleo del segundo trimestre de 2022 fue del 17,9% en Se-
villay del 18,7% en Andalucia. Estos valores son los mas reducidos desde 2008, lo cual supone
una de las buenas noticias del escenario econémico. El fuerte repunte del turismo podria estar
explicando en parte los buenos datos de empleo. No obstante, parece que este impulso podria
estar perdiendo fuerza en los Gltimos meses, tal y como avanza la desaceleracion del crecimien-
to del nimero de afiliados durante los meses de julio y agosto.

La inflacién se sitia en maximos no registrados desde la Crisis del Petréleo de 1973. En agosto
de 2022, el indice de Precios al Consumo registré una tasa de crecimiento interanual del 10,9%,
auspiciada por el traslado de los altos costes de las materias primas y los productos energéticos
alamayor parte de sectores de la economia.

El cuadro macroeconémico para los afos 2022 y 2023 contintia presentando un tono expansivo,
aunque las previsiones han sido revisadas para adaptarse a la mayor adversidad del escenario
econdmico esperado:

R Q &
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Se estima que el PIB de Sevilla pudo crecer
un 0,9% en el segundo trimestre de 2022.
Para el conjunto del afo, esta magnitud po-
driacrecer un 3,8% con respecto a 2021, tres
décimas menos de lo estimado en el anterior
barémetro. En gran medida, estarevision a la
baja se explica por el impacto de la inflaciéon
en el poder adquisitivo de los agentes econ6-
micos Y, por ende, en su consumo y capacidad
de ahorro. En 2023, la tasa de crecimiento
del PIB sevillano se moderaria hasta el 1,2%.

La ocupacion seguira creciendo, aunque a un
ritmo mas moderado que el registrado en los
Ultimos meses. En 2022, esta magnitud cre-
ceria un 4,3%, lo que supondria un nivel me-
dio de 761 miles de ocupados en la provincia,

por encima de los niveles de 2021 (731 mi-
les). En 2023, el crecimiento de la ocupacion
seria del 1,05 (767 miles de ocupados me-
dios). La tasa de desempleo rondaré el 18,2%
en 2022,y el 17,5% en 2023.

Por ultimo, la inflacién continuara elevada en
los préximos meses, si bien con una tendencia
amoderarse, en linea con el comportamiento
reciente de los precios de materias primas
y productos energéticos. El crecimiento in-
teranual del IPC por encima del 10% en los
ultimos meses motiva en cualquier caso una
revision al alza de nuestra prevision anual de
crecimiento de este indicador, que se sitiaen
el 9,4% (frente al 7,9% estimado en el ante-
rior barémetro). En 2023, sin embargo, este
crecimiento podria moderarse hasta alrede-
dor deun 3,1%.
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