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El Barémetro Econdmico de Sevilla (BES) es
un informe que surge como resultado de
la colaboracion entre el Colegio Profesional
de Economistas de Sevilla y la Universidad
Loyola Andalucia hace tres afios. Este es el
décimo tercer numero de dicha colaboracion,
correspondiente a la coyuntura econdémica
del segundo trimestre del afio 2022. Como
en el resto de los numeros, se lleva a cabo el
seguimiento y la valoracion de la evolucién
mostrada por la economia internacional,
nacional, regional y provincial, para el trimestre
comentado, asi como para el conjunto del
afio. En el caso de la economia provincial, se
profundiza en el analisis con un repaso de la
evolucion de los principales indicadores de la
actividad econdmica sevillana, y se ofreceran
proyecciones macroeconémicas para los afios
2022y 2023.
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Introduccion

En los ultimos nimeros ya veniamos anticipando una desaceleracion econémica mundial, consecuencia de
las tensiones inflacionarias y las presiones de las cadenas de suministros (ademas de la incertidumbre de la
pandemia, la cual parece quedar ya relegada a un segundo plano). El recrudecimiento de estos factores, fruto
del conflicto bélico en Ucrania y el estricto confinamiento en China, incrementa el grado de adversidad del
escenario econémico. En este contexto, los principales organismos econémicos internacionales han revisado
a la baja sus proyecciones de crecimiento de PIB mundial, y algunos analistas ya comienzan a hablar de rece-
sién en los préximos trimestres.

Espafia y Europa continlan su proceso de recuperacion econdémica, si bien se espera una desaceleracién
notable del ritmo de crecimiento econdmico en los préximos meses, debido a la dependencia de las importa-
ciones de productos energéticos. Aunque el mercado laboral aun continla su progresién positiva, la inflacion
comienza a tener un impacto significativo sobre la actividad econémica y el poder adquisitivo de los hogares.
Por otra parte, las sucesivas subidas de tipos de interés por parte del BCE a partir de julio podrian condicionar
las perspectivas econémicas, al anclar las expectativas de inflacion. No obstante, estas subidas de los tipos de
interés no estan exentas de riesgos, por lo que habra que esperar para saber si las mismas tienen los efectos
deseados, dado el origen externo de la subida del nivel de precios, asi como el elevado nivel de endeudamien-
to de algunos estados de la eurozona, entre ellos, Espafia.

En este entorno, la economia sevillana también se vera afectada significativamente por los factores anterior-
mente mencionados, y se enfrenta a un escenario de desaceleracion econémica. En cualquier caso, espera-
mos que el PIB de la provincia se expanda un 4,1% en el afio 2022, y un 1,4% en 2023. El nUmero de ocupados
creceriaun 3,1% Yy un 1,5% en esos afos, lo que permitira que la tasa de paro continle su descenso por debajo
del 20%. Por ultimo, el IPC reflejara la tendencia inflacionaria, y registrara un fuerte incremento del 7,9% en el
presente afio. En 2023, el crecimiento del IPC podria moderarse al 2,7%, en linea con la estabilizacion esperada
de los precios de la energia.
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Entorno

Internacional y Europeo

El impacto econémico del conflicto derivado de la invasion de Ucrania por parte de Rusia ha desplazado a la pandemia como
el principal condicionante del escenario econémico. La principal consecuencia econémica de este conflicto es el encareci-
miento de los precios energéticos, lo que se traduce en un recrudecimiento de las tendencias inflacionarias que ya se venian
registrando con anterioridad al inicio de la guerra. Si bien en los Gltimos meses de 2021 era el precio del gas el que explicabala
mayor parte de lainflacién, actualmente es el precio del petréleo el que impulsa al alza el nivel de precios de toda la economia.

La adversidad del escenario ha llevado a las principales instituciones econémicas internacionales a revisar sus proyecciones
de la economia mundial, si bien atin no se contempla una recesion a nivel global (ver tabla de previsiones). El Fondo Mone-
tario Internacional revisé a la baja su prevision de crecimiento del PIB mundial para 2022, que pasa del 4,4% estimado en
enero de 2022 al 3,6%. Mas pesimista se muestra el Banco Mundial, que rebajo su prevision de crecimiento al 2,9%, frente
al 4,1% estimado en enero de 2022.

Previsiones de crecimiento del PIB mundial (%)

Fondo Monetario Internacional Banco Mundial

Enero 2022 Abril 2022 Enero 2022 Junio 2022
2022 44 36 W 41 29 W
2023 38 36 W 32 30 W

Fuente: Elaboracién propia a partir de las previsiones del FMI y el Banco Mundial.



economistas-sevilla.com economistas

Colegio de Sevilla

-

~

> Las presiones inflacionarias sobre
los productos energéticos y las
materias primas, las presiones
en las cadenas de suministros, y
i |||| laincertidumbre por el conflicto
bélico en Ucrania comienzan a
impactar en la evolucion de la
Alza de los precios actividad econémica.
energéticosy )
de las materias
primas

> Los principales organismos
econémicos internacionales
contintian revisando a la baja
sus previsiones econémicas —
ante la adversidad del ||

escenario econémico.
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k perspectivas
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> El elevado endeudamiento de al-
gunas economias, la interrupcion
de las cadenas de suministros, o
una crisis alimentaria son riesgos
que, de activarse, podrian inver-
tir las tendencias econdémicas
expansivas.

( EL BCE sube tipo
de interés basico

éFindel ciclo
econémico
expansivo?

> El traslado de los costes
energéticos al resto de los
precios de la economia obliga
al BCE a cambiar el tono de su
politica econémica.
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El escenario inflacionario ha llevado a los organismos responsables a cambiar el tono de la politica monetaria. La Reserva Federal ya
ha incrementado en varias ocasiones sus tipos de interés basicos a lo largo del presente aiio, mientras que el BCE lo hara por primera
vez en julio de 2022, tras finalizar su programa de compra de deuda soberana de los estados miembros. Si bien las subidas de tipo de
interés pueden resultar coherentes dado el actual contexto inflacionario, en el caso de Europa, existen varios riesgos que podrian
frustrar el cumplimiento de los objetivos de inflacién. En primer lugar, dado que la inflacidon europea tiene su origen en el encare-
cimiento de las fuentes energéticas externas, podria ocurrir que las subidas de tipos de interés no tuvieran efecto en moderar las
tendencias inflacionarias, a la par que endurecerian las condiciones de financiacion y afectarian negativamente a la actividad econé-
mica. Por otra parte, no se puede descartar que la subida de tipos interés suponga un shock asimétrico entre los distintos paises de la
Eurozona, el cual se refleje en una evolucion divergente de las primas de riesgo de los paises mas endeudados.

La solucién propuesta por el BCE ante esta delicada situacion consiste en una subida controlada de los tipos de interés hasta final
de afo, acompafada de programas de apoyo para aquellos paises que vean mas dificil su financiacién en los mercados. El objetivo es
actuar sobre las expectativas, con objeto de contrarrestar posibles efectos de segunda ronda. Considerando que la subida de tipos de
interés también contribuiria a revertir la tendencia de depreciacion del euro en los Ultimos meses (factor que encarece atiin mas las
importaciones energéticas), la solucion planteada podria resultar la opcidon mas sensata.
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ECONOMIA ESPANOLA Y ANDALUZA

Ultimos datos

De acuerdo con los tltimos datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el PIB de Espana registré un crecimiento del 0,2% en el primer
trimestre de 2022 respecto al trimestre anterior. Este dato es muy inferior al registrado en el cuarto trimestre de 2021 (2,2%). El lento crecimiento esta
relacionado con la ralentizacién del consumo de los hogares, cuya variacién trimestral fue del -2,0%. Esta caida viene explicada, principalmente, por la
incertidumbre de la sexta ola pandémica, causada por la variante Omicron, primero, y la subida del coste de vida tras el inicio del conflicto en Ucrania.

En Andalucia, el crecimiento fue del 0,1%, lo que contrasta con el robusto crecimiento del cuarto trimestre de 2021 (2,7%). Estos datos representan un
peor desempefio a inicios de afo de la economia regional en relacién con la economia nacional, lo cual puede anticipar un menor crecimiento relativo de
laregion en el afio 2022.

La dindmica positiva que ha presentado la demanda externa por medio de las exportaciones de servicios, asi como el incremento de la inversién interna-
cional, el empleo en algunos sectores y la recuperacién del turismo marcan el escenario econémico de Espana. De acuerdo con las previsiones del informe
Loyola Economic Outlook (verano 2022), el PIB de Espaiia podria crecer un 4,1% en 2022, mientras que para el 2023 se estima que este agregado crezca un
2,6%. Estos nimeros indican una recuperacion de la economia nacional ligada a la contribucion de la inversidn y las exportaciones.
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El mercado laboral contintia presentando una fuerte traccién, y no muestra sefales de resentimiento ante la adversidad del escenario econémico. El
empleo continud recuperandose en los Ultimos meses, en gran medida apoyado por la recuperacion del turismo tanto nacional como internacional. Segun
la dltima Encuesta de Poblacion Activa (EPA, en adelante), el nimero de ocupados en Espafa en el primer trimestre de 2022 fue de 20.084,7 miles (un
4,6% mas que en el mismo periodo de 2021). Las estimaciones para Espafa indican que el crecimiento del niimero de ocupados sera del 2,7% para 2022
y de 1,9% para el 2023.

Cuadro macroeconémico para - by ) : ,
Espana y Andalucia Espana gn Andalucia
e ———
PIB (% variacién) 4,1 2,6 1,9
Ocupados s/EPA (% variacion) 2,7 1,9 2,1 1,7
Tasa de paro (% poblacién activa) 13,7 12,9 20,8 20,2
IPC (% variacion interanual) 7,9 24 7,9 2,7

Fuente: Informe Loyola Economic Outlook (verano 2022).

Por ultimo, el IPC general mostré una variacion interanual del 10,2% en junio, consecuencia del encarecimiento de los precios de carburantes, lubrican-
tes, alimentos y bebidas, y su consecuente traslado al resto de sectores de la economia. Se espera que el IPC cierre este afio con un incremento anual del
7,9%, tanto en Espafia como en Andalucia. Para 2023, el crecimiento de este indicador podria moderarse al 2,4% para Espafa, y al 2,7% para Andalucia,
lo que seria resultado de la estabilizacion esperada de los precios energéticos. En cualquier caso, para el seguimiento de esta variable (y otras), habra que
estar pendiente de la reaccién del BCE en politica monetaria.

Aunque el escenario econdémico sigue presentando un contexto econdmico expansivo, muchos analistas ven cada dia mas probable una recesion en los
préximos meses. La misma podria producirse si se genera un recrudecimiento de alguno de los factores adversos del entorno econémico (mayor presion
en las cadenas de suministro, endurecimiento de las condiciones de financiacién, una prolongacién o, incluso, escalada del conflicto en Ucrania, o una
crisis alimentaria en los paises en desarrollo dependientes de las importaciones de productos agrarios de Ucrania).
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ECONOMIA SEVILLANA

Evolucion de los principales indicadores econémicos de la provincia
Indicadores de actividad econémica
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia. (Datos ajustados de efectos estacionales y calendario).
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iNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

(Datos ajustados de efectos estacionales y calendario)

@ ANDALUCIA @ SEVILLA

La bateria de indicadores de actividad econdmica que habitualmente son empleados para analizar la evolucién de la economia sevillana permiten extraer
algunas claves significativas:

e Lacreacién de Sociedades Mercantiles en Andalucia y Sevilla es sélida aunque volatil. Mientras que en la fase inicial de la pandemia, el indicador
mostrd sus minimos histoéricos, en la recuperacién a comienzos de 2021 se registraron los maximos. Actualmente, el nivel sigue manteniéndose por
encima del periodo anterior a la pandemia.

o Desde mediados del afio 2018, la tendencia de matriculacion de vehiculos ha sido decreciente. El periodo de confinamiento, por supuesto, no contri-
buyé a su recuperaciény, a pesar de larecuperacioén, la matriculacion de vehiculos ha seguido reduciéndose a lo largo de 2021. En 2022, sinembargo,
la tendencia decreciente parece haberse moderado, aunque contintia en niveles muy inferiores a los maximos registrados en 2018.

e Elindice de Confianza Empresarial sufrié también una gran caida durante el confinamiento. Sin embargo, recuperd los niveles prepandémicos en
2021, aunque volvioé a decrecer en los Ultimos trimestres, debido a la guerra y la inflacion. Actualmente, la confianza empresarial ofrece mejores
datos para la capital que para laregion, a pesar de que ambas han decrecido en los dos Gltimos trimestres.
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Sector turistico

g EVOLUCION DE LAS PERNOCTACIONES ANDALUCIA Y SEVILLA
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

@ AnDALUCIA @ SEVILLA

e Las pernoctaciones totales siguen por debajo de su valor normal. En la segunda mitad del 2021 se observaba cierta tendencia a la desaceleracion de
la recuperacion, especialmente en Andalucia. Asi, el cierre de 2021 todavia mostraba valores inferiores a la tendencia esperada e incluso se observa
una disminucién relativa del nimero de turistas. En 2022, el crecimiento de las pernoctaciones ha sido relativamente constante, y, recién empezada
la campana de verano, los datos de pernoctaciones ya son solamente 7 puntos porcentuales mas bajos que en 2019.

e La composicién por origen de las pernoctaciones explica, en gran medida, la recuperacién parcial del sector. Antes de la pandemia, la mayoria de
pernoctaciones se correspondian con turistas extranjeros. Sin embargo, en los Ultimos meses, la recuperacion del sector turistico andaluz se ha
sustentado, principalmente, en los turistas nacionales. El disminuido turismo internacional, por su parte, se ha nutrido por los turistas europeos.

El segundo semestre de 2022 aporta esperanzas de una recuperacion del nimero de turistas tanto para Andalucia como para su capital durante el
verano, que todavia echan de menos a los turistas internacionales, especialmente los extrarregionales.
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DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN ANDALUCIA SEGUN PROCEDENCIA
(N° DE TURISTAS)
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DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN SEVILLA SEGUN PROCEDENCIA

(N° DE TURISTAS)

800000

700000

600000

500000 ——

400000

300000

200000

100000

zz-1ay
zz-1en
72994
zz-3u3
lz-21a
LZ-nON
LZ-10
Lz-1das
|Z-s08y
Lz-ng
Lz-ung
Lz-Aen
Lz-4avy
Lz-1ew
1z-g24
1z-au3
0z-2a
0Z-7ON
0z-30
0z-1das
0Z-S08y
0z-nf
oz-unr
0z-Aen
0z-4qvy
0z-ew
0z-924
0z-3u3
6L-210
B6L-AON
6L-120
6L-1das
6L-S08y
LN
L-unf
6L-Aew
6L-4qv
6L-1ew
61-ga4
6L-au3

[ RESTO DE MUNDO

[ UE + REINO UNIDO

7077 RESTO DE ESPANA

I ANDALUCIA



economistas economistas-sevilla.com

Colegio de Sevilla

Sector exterior

%é EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

o El primer trimestre suele ser de contraccion tanto en exportaciones como en importaciones, aunque mayormente en las primeras, dando lugar a
una reduccion del saldo comercial. En cualquier caso, las exportaciones de dicho trimestre fueron un 19,2% superiores a las registradas en el primer
trimestre de 2021 (568,8 millones en 2022T1;,477,4 millones en 2021T1).

o Por su parte, las importaciones del primer trimestre del afio han registrado decrecimiento con respecto al tltimo trimestre del afio 2021, pero un
significativo incremento con respecto al mismo periodo del afio anterior. De hecho, las importaciones fueron un 46% menores el primer trimestre
del afio pasado, pudiendo deberse esto en parte al aumento de los precios de la energia (549,0 millones en 2022T1, frente a 375,9 en 2021T1).

o Ladisminucién de las exportacionesy el aumento de las importaciones en términos interanuales han provocado que el saldo exterior haya decrecido
un 80% con respecto al mismo periodo del afo anterior (19,7 millones en 2022T1; 101,5 millones en 2021T1).
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Mercado laboral*

o Encuesta de Poblacion Activa

Q NUMERO DE OCUPADOS EN LA PROVINCIA DE SEVILLA (EN MILES)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Segun los datos de la Gltima Encuesta de Poblacién Activa (EPA), el nimero de ocupados totales en la provincia de Sevilla se situ6 en 768,4 miles de
personas, lo que supone un aumento con respecto al trimestre inmediatamente anterior (757,6 miles de ocupados). Este dato contradice los patro-
nes estacionales de la economia provincial anteriores a la pandemia, lo que permite ser especialmente optimistas con el desempefio del mercado
laboral. En términos interanuales la ocupacion ha crecido un 9,3% con respecto al primer trimestre de 2021, y un 5,4 % con respecto al de 2019, el
ultimo anterior a la pandemia.

1 Los graficos dejan de incluir datos de ERTEs a partir de noviembre de 2021 debido al cambio de normativa con respecto a los mismos, que los hacia incomparables con los “ERTEs COVID"y a que

su uso es yamarginal.
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Mercado laboral*

o Encuesta de Poblacion Activa

En el primer trimestre de 2022, la tasa de desempleo sevillana se situé en el 17,95% de la poblacién activa, un dato excepcionalmente bueno que
supone una disminucién de este indicador por segundo trimestre consecutivo. Ademas, esta disminucion ha sido mas acusada en la provincia de lo
que lo ha sido en la Comunidad Auténoma, donde la tasa de desempleo se sittia en el 19,43%. Ademas, el dato de desempleo es inferior al registrado
hace un afno (23,8%) en la provincia hispalense. Habra que esperar para saber si esta fuerte disminucion de la tasa de paro en la provincia es solo el
dato de un trimestre o comienza a ser una tendencia relevante. Otro factor que analizar son los contratos fijos discontinuos, los cudles se han incre-
mentado con la tltima reforma laboral. Estos podrian tener un efecto sobre la tasa de desempleo, ya que los trabajadores adheridos a los mismos no
computan como desempleados en periodos de inactividad.

@‘ TASA DE DESEMPLEO (% POBLACION ACTIVA)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.
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o Afiliacion a la Seguridad Social
La afiliacidn a la Seguridad Social sigue creciendo de manera ininterrumpida desde la salida del Gran Confinamiento. Desde finales del afio 2021, la

afiliacion supera sus maximos histéricos cada mes, con un crecimiento constante. Ademas, estos datos ya no son matizables por los Expedientes de
Regulacion Temporal de Empleo, que desaparecieron como herramienta para hacer frente a la pandemia en noviembre del afio pasado.

Por otro lado, la afiliacion andaluza mantiene un mayor desempefio histérico que la provincia, a pesar de que la pandemia igualé ambas series. En
junio de 2022, hubo 3,30 millones de Afiliados en Andalucia, de los cuales 779.215 eran sevillanos.
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Fuente: Estimacion propia a partir de datos de IECA.
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(=== EVOLUCION DE LOS AFILIADOS POR MES Y ANO, SEVILLA?
= O Ne DE AFILIADOS
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Fuente: Estimacion propia a partir de datos de IECA.

Por otro lado, el anélisis de la afiliacion por ramas de actividad también nos permite identificar algunas claves interesantes. A pesar de la asimetria con la
que esta crisis ha afectado al mercado laboral, en junio de 2022 todas las ramas de actividad han recuperado los niveles de afiliacion previos a la pande-
mia, con excepcion de Administracion publica y defensa. La hosteleria, que habia sido el sector mayormente afectado, y el que aglomera ademas mayor
numero de afiliados, también presenta ahora niveles superiores a los de 2019, posiblemente explicado en parte por la recuperacién del turismo. Los mas
favorecidos en este mes de junio han sido las actividades sanitarias, la educacion, los servicios privados y la construccion.

2 Elnimero de trabajadores afectados por un ERTE por la pandemia deja de ser publicado por la Seguridad Social en noviembre de 2021.
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VARIACION DE AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL SEGUN RAMA DE ACTIVIDAD
CON RESPECTO AL MISMO MES DE 2019 (REGIMEN ESPECIALY AUTONOMOS)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

Nota: En servicios privados varios se incluyen: Informacion y comunicaciones; Actividades financieras y de seguros; Actividades
inmobiliarias; Actividades profesionales, cientificas y técnicas y Actividades administrativas y de servicios auxiliares.
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PROPORCION DE CONTRATOS TEMPORALES E INDEFINIDOS SOBRE EL TOTAL DE CONTRATOS
(EJE 1ZQUIERDO), Y NUMERO TOTAL DE CONTRATOS AJUSTADOS DE EFECTOS ESTACIONALES Y
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica.

Por altimo, y ante un crecimiento del empleo tan positivo, cabe analizar la composicién de estas nuevas contrataciones con respecto a uno de los
mayores desafios del mercado laboral espanol: la temporalidad. Hasta este afo, la tasa de temporalidad se habia mantenido alrededor del 95%, sin
haber descendido nunca del 90%. Esto quiere decir que, de cada 10 contratos creados, al menos 9 eran temporales. El cambio legislativo introducido
este afo tenia como objetivo reducir esta tasa, y en abril de 2022 se llegd a un 59% de tasa de temporalidad, aunque en mayo volvié a subir hasta el
66%. Sin embargo, el cambio legislativo complica la comparacion con el periodo anterior a este, con la aparicion de los contratos fijos discontinuos
que, a pesar de no ser contratos temporales, tampoco son los usuales contratos indefinidos.
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Precios

o Indice de Precios al Consumo
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica.

La inflacién, medida con la tasa de crecimiento del indice de Precios al Consumo, sigue en méaximos desde hace décadas. En marzo, la variacién inte-
ranual del IPC en la provincia de Sevilla rozé las dos cifras, llegando al 9,8%. Posteriormente, esta variacién se ha moderado hasta el 8,7% en mayo de

2022. Se espera que el dato de inflacion para el mes de junio sea mayor debido a que el dato adelantado del IPC de junio a nivel nacional se encuentraen
10,2%, cifra que ya supera los dos digitos en la variacién interanual de los precios.

Al principio, este crecimiento se explicaba casi en su totalidad por el aumento en los precios de la energia, aunque a medida que han pasado los meses, la
inflacién ha acabado repercutiendo también en los alimentos y bebidas no alcohdlicas, asi como en el resto de los componentes.

Por tanto, lainflacién, que en un primer momento parecié tener origen coyuntural y naturaleza temporal, se esta asentando y puede tener efecto en las
expectativas, asi como en lasubida de los salarios y pensiones, lo cual podria ocasionar efectos de segunda ronda. La politica fiscal y monetaria, el manejo
de las expectativas, y el transcurso de la guerra son determinantes para comprender qué sucedera con la inflacién en el futuro.



economistas economistas-sevilla.com

Colegio de Sevilla

Indicador sintético trimestral de actividad econémica (indice BES)?
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2018T3 2018T4 2019T1 2019T2 2019T3 2019T4 202071 2020T2 2020T3 2020T4 202171 202172 2021T3 202174 2022T1 202272
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—— BES SEVILLA 10000 1004 1005 1029 989 967 885 623 751 800 791 820 890 956 947 939

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.

3 Elaboracién del indice BES: Se ha realizado una seleccion de indicadores de acuerdo con tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregacion provincial por el organismo correspondiente, (2) que
sean informativos de la fase del ciclo econémico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referencia y la fecha de publicacién sea minimo. Una vez seleccionados los indicadores que
cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuacién 100 para el valor
de cada uno de los indicadores en el tercer trimestre de 2018 (2018T3) y se ha calculado la puntuacion de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolucion relativa del indicador en cuestién. Por
ultimo, la obtencién del valor trimestral del indice sintético se obtiene por agregacion de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestion mediante promedio.

A A
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Valor del indice para 2022T1

e En2022T1, el valor del indice BES se situé en 94,7 para Sevilla (frente al 95,6 de 2021T4), y en 96,8 para Andalucia (frente al 96,5 del trimestre
anterior). Estos valores reflejan la fuerte desaceleracion del crecimiento econémico en ambas economias, como consecuencia de los factores que
crearon incertidumbre en el consumo (sexta ola pandémica, e inflacion).

e Pormenorizadamente, todos los indicadores econdémicos de Sevilla mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior, con la excepcién de
Sociedades Mercantiles Constituidas. Los indicadores que registran los mayores incrementos relativos son Pernoctaciones, Exportaciones y, en menor
medida, y Matriculaciones de turismos.

o Por su parte, las Exportaciones, las Sociedades Mercantiles Constituidas y los Afiliados a la Seguridad Social son los indicadores que se encuentran por en-
cima de los niveles prepandemia, mientras que el Indice de Confianza Empresarial, las Pernoctaciones y, especialmente, las Matriculaciones de turismos,
se encuentran auin muy por debajo de los niveles prepandemia.

Avance para 2022T1

Los indicadores econdmicos disponibles hasta el momento de Sevilla y Andalucia registraron un crecimiento econémico robusto en los primeros meses
de 2022. El valor provisional para el indice se sittiaen 100,7 para Andaluciay 93,9 para Sevilla. Esto pone de manifiesto un mejor comportamiento relativo
de la actividad econémica de la region con respecto a la provincia en el inicio del presente ano.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA PROVINCIA DE SEVILLA

Estimaciones de PIB provincial

El arranque del 2022 presenté una serie de obstaculos que truncaron las expectativas positivas de los agentes econdmicos a finales de 2021. La sexta
olade la pandemia, la invasion rusa en Ucraniay los efectos inflacionarios representan factores limitantes para la expansion de la actividad econdmica.

De acuerdo con nuestras estimaciones el crecimiento trimestral de Sevilla el primer trimestre del afio alcanzé un 0,2% de crecimiento, dato similar al de
Espafia en su conjunto, y superior al de Andalucia (0,1%). Este crecimiento es inferior en un punto y medio porcentual al crecimiento estimado para el
cuarto trimestre de 2021 (1,9%). Estos datos confirman el lento avance de inicios de afio de la economia provincial. El diferencial positivo con respecto a
Andalucia podria explicarse parcialmente por un mejor desempefo en las exportaciones de servicios, consecuencia de la reactivacion del turismo inter-
nacional.

ESTIMACIONES TRIMESTRALES PARA EL PIB DE SEVILLA*
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Fuente: Elaboracidon propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

Las estimaciones de PIB trimestral para Sevilla se realizan empleando técnicas de desagregacion temporal a partir de la informacién econémica disponible a nivel provincial.
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Previsiones econdmicas

El escenario macroeconémico para Sevilla, al igual que el de Espafna y Andalucia, refleja un crecimiento moderado para el 2022. El impacto econémico
de lainflacidn es el principal factor que condicionara la recuperacion, en tanto que afectara directamente al consumo de los hogares. La subida de los
costes energéticos se seguira trasladando a los precios de la economia, disminuyendo el poder adquisitivo de las rentas y los ahorros de los hogares, y
desactivando asi uno de los motores de la recuperacion econdémica. En cualquier caso, el comportamiento positivo de los indicadores méas relevantes de la
economia de Sevilla permite proyectar un crecimiento del PIB de la provincia hispalense en torno al 4,1% en 2022, un dato similar a los presentados para
Espafia y Andalucia en el informe Loyola Economic Outlook (verano 2022). En 2023, el crecimiento del PIB se moderaria hasta el 1,4%.

B Cuadro macroecondémico para la provincia de Sevilla

4.8 1,2 4,1 1,4

PIB (% variacién) -9,4 ' , b d
Empleo (Ocupados s/ EPA, % variacién) -3,7 3,0 -2,6 3,1 1,5
Tasa de paro (% poblacion activa) 22,1 22,0 20,3 19,5 19
IPC (% variacion interanual) -0,3 3,1 7,9 7,9 2,7

Fuente: Elaboracién propia.

La ocupacion podria crecer un 3,1% en el 2022, situandose en un nivel medio de 753 miles de personas, valores superiores a los registrados en 2021 (731
miles de personas). Para 2023, se contempla un nivel medio de 763,87 miles de ocupados, lo que implica un crecimiento anual del 1,5%.

La tasa de desempleo evoluciona de forma consecuente con las estimaciones de empleo. En este sentido, este indicador podria situarse en el 19,5% de
la poblacién activa en 2022, y disminuiria hasta el 19% en 2023. Las cifras estimadas muestran una mejora en el empleo de Sevilla al registrar valores
menores al 20% en el desempleo por primera vez desde 2008.
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Por ultimo, el nivel de precios en Sevilla tendra un comportamiento similar al previsto para Andalucia. El IPC cerrara con un crecimiento muy elevado
en 2022, en torno al 7,9% (1,8 puntos por encima de la prevision del Baréometro anterior), la tasa mas alta de crecimiento desde la década de los 80. En
2023, el crecimiento del IPC podria moderarse hasta el 2,7%, en linea con la estabilizacion esperada de los precios energéticos. El INE ha publicado el dato
adelantado de lainflacidn para el mes de junio en 10,2%, magnitud con dos digitos que no se habia alcanzado en mas de tres décadas. Dicho lo anterior, la
prevision se mantiene como provisional de no estabilizarse el nivel de precios a finales de afo.

Como se comentaba al inicio, el nivel de incertidumbre es muy elevado y, aunque no lo contemplamos en nuestro cuadro macroeconémico, una recesion
econdmica parece mas probable que hace unos meses. En efecto, el recrudecimiento de alguno de los factores adversos del entorno econémico podria

agravar la ya delicada situaciéon econémica del pais, la region y, por ende, también de la provincia.

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DE SEVILLA®
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

5
(p): prevision.
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En resumen, el andlisis presentado a lo largo de las paginas anteriores permite llegar a las siguientes conclusiones:
Conclusiones

Los indicadores econémicos de la provincia de Sevilla confirman una fuerte desaceleracién de
la actividad econémica de la provincia durante el primer trimestre de 2022. La creacion de so-
ciedades mercantiles y el ntimero de matriculaciones decrecen, y el Indice de Confianza Em-
presarial se resiente ante el empeoramiento de las expectativas de los agentes econémicos. La
Unica excepcion es el turismo, que contintia su proceso de recuperacion, tal y como muestran
las pernoctaciones, especialmente las realizadas por turistas internacionales.

El mercado laboral continué su tendencia positiva en los Gltimos meses, superando los maximos
de la serie histérica cada mes. En mayo de 2022, el nimero de afiliados se situé en 779.621. Por
su parte, la tasa de desempleo de la provincia era del 17,95%, un dato excepcionalmente bueno
que confirma la bajada de este indicador por debajo del umbral psicolégico del 20%, hito que
no se producia desde 2009. Ademas, esta disminucion ha sido mas acusada en la provinciade lo
que lo ha sido en la Comunidad Auténoma, donde la tasa de desempleo se sittia en el 19,43%.

De acuerdo con nuestras estimaciones, el PIB de la provincia pudo crecer un 0,2% en el primer
trimestre de 2022, en linea con el PIB de Espana, y una décima por encima del PIB andaluz.
Este dato confirma, en cualquier caso, la fuerte desaceleracién de la actividad econémica con
respecto al cuarto trimestre de 2021, cuando este agregado se expandié un 1,9%.
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claves:

El cuadro macroeconémico para 2022 y 2023 arroja las principales

El PIB de la provincia podria expandirse un 4,1% en 2022, en li-
nea con el PIB de Espana, y una décima por encima al PIB de An-
dalucia. Este mayor crecimiento se refleja en el mejor compor-
tamiento de los indicadores econémicos de la provincia, entre
ellos el de pernoctaciones realizadas por turistas internaciona-
les. En 2023, el crecimiento de este agregado rondaria el 1,4%.

El mercado laboral continuara su tendencia positiva. El nimero
de ocupados crecera un 3,1% en 2022, situandose en un nivel
medio de 753 miles de ocupados, frente a los 731 miles regis-
trados en 2021. En 2023, el crecimiento sera del 1,5%, lo que
llevara el nivel medio de ocupados en torno a los 763 miles de
personas. La tasa de desempleo, por su parte, se puede situar
alrededor del 19,5% para 2022, y oscilaria alrededor del 19%
en 2023.

Por ultimo, el IPC cerrara con un crecimiento muy elevado en
2022, en torno al 7,9%. No se registra una tasa de crecimiento
tan elevada desde la década de los 80. En 2023, el crecimiento
del IPC podria moderarse, en linea con la estabilizacién espe-
rada de los precios energéticos, situandose alrededor del 2,7%.
Es necesario prestar atencion a la evolucion del nivel de precios
lo que resta del ano ante el abrupto crecimiento que esta regis-
trando la tasa interanual en junio.
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