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La notable recuperacién presentada en el 2021 en un inicio mostraba un escenario optimista el cual produjo una perspec-
tiva general de un crecimiento econémico similar para el 2022. Sin embargo, desde finales de enero de 2022, los principa-
les organismos internacionales ya venian anticipando una desaceleracion del crecimiento econdémico mundial (ver tabla de
previsiones), debido a la materializacion de riesgos como la persistencia mayor de lo esperado de las tendencias inflacionarias
o las tensiones geopoliticas. Estas revisiones se produjeron incluso antes de la invasién de Ucrania por parte de Rusia, que ha
derivado en un conflicto cuyo impacto econdmico alin es muy incierto, pero que deteriorara significativamente las perspecti-
vas de crecimiento mundial. Entre otros fendmenos, se espera un recrudecimiento de las tensiones inflacionarias por la subida
delos costes energéticos y las materias primas. Y todo esto considerando que la pandemia de COVID-19 aln sigue suponiendo
un obstaculo para recuperacién de la normalidad econédmica en muchos paises. En efecto, el reciente confinamiento de China
ante la expansién de la variante Omicron puede comprometer de nuevo las cadenas mundiales de suministros.

Previsiones de crecimiento del PIB mundial (%)

Fondo Monetario Internacional Banco Mundial

Octubre 2021 Enero 2022 Junio 2021 Enero 2022
2022 49 44 W 43 41 ¥
2023 - 38 - 219

Fuente: Elaboracién propia a partir de las previsiones del FMI y el Banco Mundial.
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> El impacto de la ejecucion de los
fondos europeos de recons-
truccién se empezaria a notar a
lolargo de 2022. Espafaya ha
recibido el primer desembolso
de fondos.

> EI BCE anticipa una posible
subida de su tipo de interés
basico, ante la persistencia
mayor de lo esperado de los
niveles actuales de inflacién.

En el contexto europeo, los paises se enfrentan a niveles de inflacion sin precedentes desde la Crisis del Petrdleo de 1973.
Por el momento, los paises de la Unién Europea han aplicado medidas paliativas, como descuentos y bajada de impuestos
sobre el precio de los carburantes. No obstante, el impacto de la subida generalizada de precios sobre la evolucion de la
actividad econdmica sera notable. En este escenario, el Banco Central Europeo (en adelante, BCE) se enfrenta a un dilema
de politica econdmica. La persistencia de la inflacién llevo a este organismo a cambiar el tono sobre la orientacion de la po-
litica monetaria futura en febrero, lo que se tradujo en una anticipacion de los mercados financieros a una subida de tipos
de interés en la segunda mitad del afo. Sin embargo, una subida de tipos de interés podria tener efectos limitados sobre el
comportamiento de los precios, teniendo en cuenta que las tensiones inflacionarias tienen su origen en el encarecimiento
de los insumos para la producciéon. Bajo esta circunstancia, un excesivo endurecimiento de las condiciones de financiacion
podria tener consecuencias muy negativas sobre la actividad econdmica, especialmente en un contexto de elevado nivel de
endeudamiento y retirada de estimulos monetarios.
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ECONOMIA ESPANOLA Y ANDALUZA

Ultimos datos

De acuerdo con las ultimas estimaciones del Instituto Nacional de Estadistica, el PIB de Espana crecié un 2,0% en el cuarto trimestre del afio 2021. Esto
confirma la recuperacion de la economia espafiola durante el segundo semestre del afio, que cerré el aflo 2021 con un crecimiento del PIB del 5,1%. No
obstante, este dato también es inferior en seis décimas al registrado en el tercer trimestre de 2021 (2,6%). Esta disminucién vino explicada principalmen-
te por una ralentizacién del consumo de los hogares en el Ultimo trimestre, posiblemente determinada por la sexta ola pandémicay la inflacion.

En Andalucia, el dato de crecimiento del PIB del cuarto trimestre se situé en el 2,5%, tres décimas por encima del tercer trimestre de 2021 (2,2%), cerran-
do el crecimiento del afio 2021 en el 5,1%. Estos datos revelan un mejor comportamiento global de la economia regional con respecto a la nacional (ver
grafico). Asi pues, el PIB de 2021T4 de Andalucia se encontraba solo un 3,0% por debajo del nivel de 2019T4, mientras que, en Espaiia, esta divergencia
aun era del 3,8%.

Evolucién comparada del PIB en Espaiia y Andalucia
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Fuente: Informe Loyola Economic Outlook (invierno 2022).
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El nuevo escenario econémico mas adverso también ha provocado una revision a la baja de las proyecciones macroeconémicas de Espafa y Andalucia
para 2022y 2023. De acuerdo con las previsiones del informe Loyola Economic Outlook (primavera 2022), el PIB de Espafa podria crecer un 3,8% en 2022,
dato obtenido de un promedio entre un escenario adverso (2,8%) y uno optimista (4,8%). Para el 2023 se estima un crecimiento de 1,9%. Estos nimeros
sugieren una revision sustancial a la baja de las previsiones del informe anterior, como consecuencia de las implicaciones econdémicas derivadas del con-
flicto entre Rusia y Ucrania.

El recrudecimiento esperado de la inflacién compromete la tendencia a la recuperacion econémica tras la crisis sanitaria, ya que la subida generalizada
de precios afectara al consumo de los hogares. La pérdida de poder adquisitivo no solo se dejara notar sobre las rentas actuales, sino también sobre los
ahorros acumulados durante la pandemia, a los cudles se les fiaba buena parte de la esperada recuperacion econémica por el fendmeno de demanda
embalsada. De igual forma, también se espera una pérdida de traccion del mercado laboral en ambas economias, que se reflejara tanto en la evolucion de
la ocupaciéon como de la tasa de desempleo.

Cuadro macroeconémico para

Espana y Andalucia Espana Andalucia
R NN N NN NN
PIB (% variacion) 3,8 1,9 3,5 1,6
Ocupados s/EPA (% variacion) 1,3 1,2 2,0 2,1
Tasa de paro (% poblacién activa) 14,0 13,2 21,4 20,7
IPC (% variacion interanual) 6,1 1,8 6,1 1,5

Fuente: Informe Loyola Economic Outlook (primavera 2022) .

Por ultimo, el crecimiento del IPC, termdmetro de la inflacidn, sera elevado en el afio 2022. Nuestras proyecciones apuntan a un incremento anual del
6,1% en el afio 2022, tras la incorporacién en nuestros modelos del dato de marzo, que reflejaba una tasa de crecimiento interanual del 9,8%. En 2023,
el crecimiento se moderard, pudiéndose situar alrededor del 1,8%. Habra que estar muy atentos en cualquier caso a las decisiones que tome el BCE en
cuando a politica monetariay subida del tipo de interés basico.

Si bien auin es pronto para descartar una recesion, no podemos descartar que la misma se produzca ante la materializacion de riesgos econémicos tales
como un endurecimiento de las condiciones de financiacion, un recrudecimiento del conflicto en Ucrania, la interrupcién de las cadenas de suministro
mundiales, o laamenaza latente alin no descartable del surgimiento de nuevas variantes de COVID-19.



economistas economistas-sevilla.com

Colegio de Sevilla

ECONOMIA SEVILLANA

Evolucion de los principales indicadores econémicos de la provincia

Indicadores de actividad econémica
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@ AnNDALUCIA @ SEVILLA

@ iNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

La bateria de indicadores de actividad econémica que habitualmente son empleados para analizar la evolucién de la economia sevillana permite obtener
algunos hechos significativos:

o Lacreacidon de Sociedades Mercantiles en Andalucia y Sevilla es sélida. Existieron maximos alrededor del segundo trimestre de 2021, quizas ex-
plicados por un posible efecto rebote. En los tGltimos meses del afo, este indicador continta su progresién positiva, con valores superiores a los
prepandémicos, aunque con un mejor comportamiento de la regién frente a la provincia.

La matriculacién de vehiculos continué durante casi todo 2021 la tendencia negativa que ya se identificaba incluso antes del periodo prepandémico,
como consecuencia de la escasez de componentes y los cambios de habitos de los consumidores. En los Gltimos meses del afio, sin embargo, un acen-
tuado incremento de las matriculaciones ha logrado acercar los valores a niveles prepandémicos.

El Indice de Confianza Empresarial, por su parte, ya se encontraba casi en niveles prepademia en el tercer trimestre de 2021. Sin embargo, en el
Ultimo trimestre se observa una caida de la confianza empresarial, posiblemente justificada por la incertidumbre generada por la inflacion y la sexta
ola pandémica consecuencia de la irrupcidn de la variante Omicron, pues estos datos se obtuvieron previamente a las tensiones geopoliticas. Esta
disminucién ha sido mas acusada en Andalucia que en Sevilla.



economistas

economistas-sevilla.com
Colegio de Sevilla

Sector turistico

@ AnNDALUCIA @ SEVILLA

N° PERNOCTACIONES ANDALUCIA Y SEVILLA
(% RESPECTO AL MISMO MES DE 2019 Y PROGRESION HIPOTETICA)
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e Las pernoctaciones totales siguen por debajo de su valor normal. En la segunda mitad del 2021 se observaba cierta tendencia a la desaceleracion,

especialmente en Andalucia. Asi, el cierre de 2021 todavia muestra valores inferiores a la tendencia esperada y, en el caso de Andalucia, incluso se
observa una disminucion relativa del nimero de turistas.

La composicion por origen de las pernoctaciones explica, en gran medida, la recuperacion parcial del sector. Antes de la pandemia, la mayoria de
pernoctaciones se correspondian con turistas extranjeros. Sin embargo, en el tltimo afo, la recuperacién del sector turistico andaluz se ha susten-
tado, principalmente, en los turistas nacionales, mientras que el peso de los turistas internacionales ha disminuido considerablemente, y sélo se ha
sostenido en parte por los turistas europeos. Los Ultimos meses de 2021 han sido meses esecialmente malos para las pernoctaciones andaluzas,
aunque esto es parte de la estacionalidad de esta variable. Por su parte, Sevilla también ha visto un leve descenso de las pernoctaciones, aunque no

tan acentuado y también explicado por la estacionalidad. Finalmente, el repunte de febrero de 2022 supone buenas noticias tanto para el turismo
nacional como el internacional, y especialmente para el europeo.
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g DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN ANDALUCIA SEGUN PROCEDENCIA

(N° DE TURISTAS)
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Sector exterior

%é EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

e El cuarto trimestre de 2021 ha mostrado un aumento tanto de las exportaciones sevillanas como de las importaciones. Para poner en contexto, los
datos de exportaciones de noviembre doblan los del mismo periodo de 2020 (105% de tasa interanual), y se quedan cerca de hacerlo con respecto a
los de 2019 (89% de tasa con respecto a este afo).

o Porsuparte, lasimportaciones del cuarto trimestre también han registrado un gran incremento. De nuevo, noviembre ofrece cifras muy superiores a
las de este mismo mes en 2020 (48,91% de tasa interanual) y 2019 (78,8% superiores), posiblemente condicionadas por el incremento de los precios
energéticos. El aumento de las importaciones con respecto al trimestre anterior ha sido superior al de las exportaciones, lo que ha originado una
disminucion del saldo comercial del trimestre.
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Mercado laboral*

o Encuesta de Poblacion Activa

NUMERO DE OCUPADOS EN LA PROVINCIA DE SEVILLA (EN MILES)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Segun los datos de la Gltima Encuesta de Poblacién Activa (EPA), el nimero de ocupados totales en la provincia de Sevilla se situ6 en 757,6 miles de
personas, lo que supone un aumento con respecto al trimestre inmediatamente anterior (721,4 miles de ocupados). Este dato es coherente con los
patrones estacionales de laeconomia provincial anteriores a la pandemia, por lo que permite ser optimistas con la recuperacion del mercado laboral.
En términos interanuales la ocupacién ha crecido un 5,4% con respecto al cuarto trimestre de 2020, y un 1,2% con respecto al cuarto trimestre de
2019.Sin embargo, el nuevo contexto internacional podra tener efectos negativos en el empleo.

1 Los graficos dejan de incluir datos de ERTEs a partir de noviembre de 2021 debido al cambio de normativa con respecto a los mismos, que los hacia incomparables con los “ERTEs COVID"y a que
su uso es yamarginal.
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En el cuarto trimestre de 2021, la tasa de desempleo sevillana se situé en el 19,9% de la poblacién activa, frente al 23,1% del tercer trimestre de
2021. Este dato implica que, por primera vez desde 2008, la tasa de desempleo se sittia por debajo del umbral del 20%, aunque sea de forma
simbdlicay apoyado en el incremento estacional del empleo que registra el mercado laboral sevillano en el cuarto trimestre del afo. Consecuen-
temente, el dato de desempleo es inferior a los registrados hace un afio (22,4%) y hace dos afios (20,7%).

TASA DE DESEMPLEO (% POBLACION ACTIVA)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia
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o Afiliacion ala Seguridad Social
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Los datos de afiliacién a la seguridad social confirman la fuerte recuperacién del mercado laboral a partir de la salida del confinamiento. El nimero
de afiliados a la Seguridad Social continué la tendencia positiva en los meses finales de 2021 e iniciales de 2022 alcanzando maximos de la serie

histérica. En concreto, la provincia computé 769.014 afiliados medios en febrero. Estos valores no solo son superiores a los registrados en el mes
correspondiente del afio 2021 (734.833), sino también a los de 2020 (742.555).
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.
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=] EVOLUCION DE LOS AFILIADOS POR MES Y ANO, SEVILLA?
= O N° DE AFILIADOS
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

Por ultimo, el analisis de la afiliacion por ramas de actividad también nos permite identificar algunas claves interesantes. A pesar de la asimetria con la
que esta crisis ha afectado al mercado laboral, en febrero de 2022 casi todas las ramas de actividad han recuperado los niveles de afiliacion previos a la
pandemia, o se encontraban muy cerca de ello. De acuerdo con el gréfico de esta pagina, solo la hosteleria y las actividades culturales y otros servicios
poseen niveles inferiores a los anteriores a la pandemia, aunque la primera es especialmente estratégica para la provincia, debido a que aglomera al 7,9 %
de los afiliados (8,5% en febrero de 2020).

La otra cara de la moneda se encuentra en las ramas de sanidad, educacion, construccion y servicios privados, cuyos datos de afiliacion son al menos mas
de un 5% superiores a los de enero de 2020, es decir, antes de la pandemia.

2 Elnimero de trabajadores afectados por un ERTE por |la pandemia deja de ser publicado por la Seguridad Social en noviembre de 2021.
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= VARIACION DE AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL SEGUN RAMA DE ACTIVIDAD
= O| CONRESPECTO AL MISMO MES DE 2019 (REGIMEN ESPECIAL Y AUTONOMOS)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

Nota: En servicios privados varios se incluyen: Informacién y comunicaciones; Actividades financieras y de seguros; Actividades
inmobiliarias; Actividades profesionales, cientificas y técnicas y Actividades administrativas y de servicios auxiliares.
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Precios

o Indice de Precios al Consumo
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Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica

Lainflacién, medida con la tasa de crecimiento del Indice de Precios al Consumo, sigue creciendo y llegando a maximos desde hace décadas. En ntimeros
anteriores se mencionaron los 3 motivos principales que explicaban este dato: el efecto base, la rapida recuperacién de la demanda debido a los paque-
tes de estimulos frente a una oferta afectada por los cuellos de botella, y, sobre todo, los precios de la energia. Esto llevaba a pensar que la inflacién seria
coyuntural. La invasion rusay las tensiones geopoliticas llevan a pensar que el periodo inflacionario se seguira extendiendo en el tiempo por ahora.

Asi, tal y como puede observarse en el grafico, es el precio de “Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles” lo que mas ha contribuido al
incremento de la inflacion. El resto de los componentes, sin embargo, ya se han visto afectados también, en gran parte por los efectos indirectos de
la subida de la energia. Un claro ejemplo de ello es el precio de los alimentos y bebidas no alcohdlicas.

En lo que respecta al futuro, el transcurso de la invasién marcara probablemente los precios, aunque se debe estar atento también a la politica mo-
netaria del Banco Central Europeo y a las decisiones de politica fiscal.
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Indicador sintético trimestral de actividad econémica (indice BES)?
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2018T3 2018T4 2019T1 2019T2 2019T3 2019T4 2020T1 2020T2 2020T3 2020T4 2021T1 202172 202173 202174 2022T1
—&— BES ANDALUCIA 10000 985 1002 1013 988 984 90,0 55,1 758 829 836 857 928 980 983
—#— BES SEVILLA 100,00 1005 1017 1051 997 972 897 644 764 790 820 892 890 940 1008

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.

Elaboracién del indice BES: Se ha realizado una seleccién de indicadores de acuerdo con tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregacion provincial por el organismo correspondiente, (2) que
sean informativos de la fase del ciclo econémico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referenciay la fecha de publicacién sea minimo. Una vez seleccionados los indicadores que
cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuacién 100 para el valor
de cada uno de los indicadores en el tercer trimestre de 2018 (2018T3) y se ha calculado la puntuacion de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolucion relativa del indicador en cuestién. Por
ultimo, la obtencidn del valor trimestral del indice sintético se obtiene por agregacion de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestion mediante promedio.
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Valor del indice para 2021T4

e En2021T4, el valor del indice BES se situé en 94,0 para Sevilla (frente al 89,0 de 2021T3), y en 98,0 para Andalucia (frente al 92,8 del trimestre
anterior). Estos valores reflejan consolidacion de la tendencia de crecimiento de ambas economias.

e Pormenorizadamente, todos los indicadores econdémicos de Sevilla mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior, con la excepcién de
Sociedades Mercantiles Constituidas. Los indicadores que registran los mayores incrementos relativos son Pernoctaciones, Exportaciones y, en menor
medida, y Matriculaciones de turismos.

e Por su parte, las Exportaciones, las Sociedades Mercantiles Constituidas y los Afiliados a la Seguridad Social son los indicadores que se encuentran por en-
cima de los niveles prepandemia, mientras que el Indice de Confianza Empresarial, las Pernoctaciones y, especialmente, las Matriculaciones de turismos,
se encuentran ain muy por debajo de los niveles prepandemia.

Avance para 2022T1

Los indicadores econdmicos disponibles hasta el momento de Sevilla y Andalucia registraron un crecimiento econémico robusto en los primeros meses
de 2022. El valor provisional para el indice se sitia en 100,8 para Sevillay 98,3 para Andalucia. Esto pone de manifiesto un mejor comportamiento relativo
de la actividad econdmica de la provincia con respecto a la region en el inicio del presente ano.
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Indicadores Sevilla

oo ||

Matriculacién de turismos 100,0
Sociedades Mercantiles constituidas 100,0
Pernoctaciones 100,0
Exportaciones 100,0
Afiliados a la Seguridad Social 100,0
indice de Confianza Empresarial 100,0

019T 2020T1 - - - 2021T2 | 2021T3 | 2021T4 | 2022T1

929 -------- -
91,5 so7 [178a a9 1824 1055 1035 1018
1025 ---------

94,6 96,7 93,7 89,9 103,1 93,5 103,6 1210 121,0
103,6 103,4 98,3 101,2 102,6 103,0 104,1 105,1 106,1 107,4

BESSEVILLA 100,0

Indicadores Andalucia

Indicador

Matriculacién de turismos 100,0

2019T4 202071

Sociedades Mercantiles constituidas 100,0 100,1 874 106,1 105,5 111,9 - 103,5 1117 107,5

Pernoctaciones 1000 1000 853 [ [eE T se T a23 [0 732 s2a | 820

Exportaciones 1000 96,4 9338 79,0 824 92,3 92,3 1059 | 1155 | 1184 1028

Afiliados a la Seguridad Social 1000 1032 1029 972 99,6 1013 1021 1029 1041 1052 1062

indice de Confianza Empresarial 1000 9538 960 [705 |70 [7es 792 830 | 940 95,8 93,0
S C ——

POR DEBAJO DEL VALOR DE REFERENCIA POR ENCIMA DEL VALOR DE REFERENCIA
MENOR NIVEL RESPETO AL 2018T3 MAYOR NIVEL RESPETO AL 2018T3

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de IECA
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA PROVINCIA DE SEVILLA

Estimaciones de PIB provincial

El Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia publicé en marzo la Contabilidad Provincial Anual correspondiente al afio 2021. De acuerdo con
esta, el PIB de la provincia de Sevilla pudo expandirse un 4,4%, muy en linea con lo indicado en el ultimo nimero del Barémetro, de diciembre de 2021
(4,5%). Este crecimiento refleja un repunte notable de la actividad econdmica, tras la fuerte disminucién del afio 2020 (-9,4%, de acuerdo con la dltima
estimacion del IECA).

En términos trimestrales, y de acuerdo con nuestras estimaciones, este dato supone terminar el aiio con un crecimiento del PIB trimestral en torno al
1,9%, tres décimas por encima del tercer trimestre de 2021 (1,6%). Estos nimeros confirman la consolidacion de la recuperacion econémica de la pro-
vincia, tal y como refleja la evolucion reciente de la mayoria de los indicadores econdémicos analizados. Esta cifra es, sin embargo, inferior a la estimacion
realizada por el IECA para Andalucia, cuyo PIB pudo crecer un 2,5% en el cuarto trimestre. El peor comportamiento relativo de la provincia con respecto
alaregion puede venir explicado por el peor desempefio de las exportaciones netas, en tanto que el incremento de las importaciones sevillanas fue rela-
tivamente mayor que en Andalucia.

ESTIMACIONES TRIMESTRALES PARA EL PIB DE SEVILLA*
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Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

4
Las estimaciones de PIB trimestral para Sevilla se realizan empleando técnicas de desagregacion temporal a partir de la informacién econémica disponible a nivel provincial.
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Previsiones econdmicas

El afio 2022 tuvo un comienzo accidentado para las perspectivas de los agentes econdmicos, primero con la sexta ola pandémica y, posteriormente con la
invasion de Ucrania por parte de Rusia. A pesar de estos obstaculos, el primer trimestre de 2022 fue un periodo de expansion de la actividad econdmica.
De acuerdo con nuestras estimaciones, el PIB de la provincia de Sevilla pudo incrementarse un 1,4% en este trimestre.

Aligual que para Espafiay Andalucia, el cuadro macroeconémico planteado para la provincia dibuja un escenario de desaceleracién del crecimiento. Los
efectos econdmicos del conflicto en Ucrania se dejaran notar en mayor medida en los trimestres centrales del afo 2022, a medida que la subida de los
costes energéticos contintien traduciéndose en una subida generalizada del nivel de precios de la economia, e impacten sobre la evolucién de la actividad
economica. En este sentido, a pesar del buen dato de crecimiento econémico del primer trimestre de 2022, el conjunto del afio podria cerrarse con una
expansion del PIB sevillano en torno al 3,6%, lo que supone una revision a la baja de 1,4 puntos porcentuales con respecto a la prevision del anterior
barometro (5,0%). En cualquier caso, este dato es una décima superior al crecimiento proyectado para Andalucia (ver seccién de economia espafola y
andaluza), lo cual viene explicado, en parte, porque la provincia parece haber tenido un mejor desempefio econémico que la region al inicio del afio 2021,
tal y como se refleja en los indicadores econdémicos analizados.

Cuadro macroeconémico para la provincia de Sevilla

4,4 1,4 3,6 2,3

PIB (% variacion) -9.4 , y ! b
Empleo (Ocupados s/ EPA, % variacion) -3,7 3,0 -2,4 1,8 1,8
Tasa de paro (% poblacion activa) 22,1 22,0 21,3 20,8 19,5
IPC (% variacién interanual) -0,3 3,1 6,1 6,1 1,5

Fuente: Elaboraciéon propia.

Por su parte, la ocupacién podria crecer un 1,8% en el afio 2022, situandose en un nivel medio de 743 miles de ocupados, superiores a los valores de 2021
(731,1 miles de personas). Para el afio 2023 se contempla un nivel medio de 756 miles de ocupados, lo que implica un crecimiento del 1,8% anual. Latasa
de desempleo evoluciona de forma consecuente con las estimaciones de empleo. En el 2021, la tasa de paro se situd en el 22,0%. En 2022, este indicador
podria oscilar en torno al 20,8%, mientras que para 2023, el mismo podria situarse alrededor del 19,5%.
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Con respecto al nivel de precios, suponiendo que la tasa interanual del IPC pudiera estar tocando techo en estas semanas, aun se situara en niveles muy
elevados durante los proximos meses. De acuerdo con nuestras estimaciones, el crecimiento global del IPC para el afio 2022 podria rondar el 6,1%, muy
por encima de los niveles a los que estabamos acostumbrados durante la Gltima década. En 2023, el incremento del IPC podria moderarse sustancialmen-

te hastael 1,5%.

El nivel de incertidumbre en el escenario econémico actual es muy elevado. No obstante, aunque una recesion parece mas factible hoy que hace unas se-
manas, todavia continta siendo improbable hasta que no se desencadene alguna circunstancia que termine por agravar la ya delicada situacion econémi-
ca. Ademas, también hay que considerar la existencia de elementos favorables en el entorno econémico, como la alin positiva progresion de un mercado
laboral en maximos de empleo de los Gltimos afos, o el despliegue de los fondos Next Generation EU.

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DE SEVILLA®
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

5
(p): prevision.
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