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El Barémetro Econdémico de Sevilla (BES) es
un informe que surge como resultado de la
colaboracion entre el Colegio Profesional de
Economistas de Sevilla y la Universidad Loyola
Andalucia hace mas de dos afos. Este es el
undécimo numero de dicha colaboracion,
correspondiente a la coyuntura econdmica del
cuarto trimestre del afio 2021. Como en el resto
de los numeros, se lleva a cabo el seguimiento
y la valoracién de la evolucién mostrada por
la economia internacional, nacional, regional
y provincial, para el trimestre comentado,
asi como para el conjunto del afio. En el caso
de la economia provincial, se profundiza en
el andlisis con un repaso de la evolucion de
los principales indicadores de la actividad
econdmica sevillana.
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Introduccion

Si bien el escenario econémico esperado para los préoximos meses continGa siendo de recuperacion
y expansién de la actividad econémica, el mismo comienza a estar condicionado por factores que restan
optimismo sobre la evoluciéon futura de la economia. El tema candente que ocupa el debate econémico es la
inflacion y si esta es estructural o coyuntural. El BCE, por su parte, ha defendido el caracter temporal de esta
subida de precios, aunque considera que va a durar mas de lo esperado. Ademas, no podemos descartar los
riesgos que suponen un cambio de tendencia de los indicadores epidemiolégicos en nuestro entorno. Por
una parte, algunos paises europeos han comenzado a restablecer medidas restrictivas ante el incremento
de casos de COVID-19 y la presién hospitalaria. Por otra, la aparicién de la nueva variante Omicron en el sur
de Africa ha generado incertidumbre sobre la evolucién futura de la pandemia. Aunque aun se tiene poco
conocimiento sobre la misma, existen indicios de que podria ser mas transmisible que sus predecesoras.

En el entorno doméstico, a estos factores se le une la correccién a la baja llevada a cabo por el Instituto
Nacional de Estadistica sobre el dato de Producto Interior Bruto del segundo trimestre de 2021. Esto ha
originado un empeoramiento de las perspectivas de la economia espafiola, y una oleada de revisiones a la
baja de las previsiones de los principales analistas econémicos.

En este contexto, la economia sevillana continuard su proceso de recuperacién econémica, en linea con la
economia espafiola y andaluza, si bien las previsiones del dltimo nimero del barémetro han tenido que ser
convenientemente revisadas a la baja, debido a los factores mencionados anteriormente. Asi pues, se espera
que el PIB de la provincia crezca un 4,5% en el afio 2021 (frente al 5,3% indicado en el anterior nimero
del barémetro), mientras que, en 2022, este crecimiento podria rondar el 5,0% (frente al 6,0% indicado
anteriormente).
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Entorno

Internacional y Europeo

Las previsiones de crecimiento econémico mundial por parte de los principales organismos econémicos internacionales
contindian planteando un escenario de recuperacion y expansion macroeconémica para los proximos dos anos. Se espera
un crecimiento del PIB mundial por encima del 5% en el afio 2021 (FMI: 5,9%, Banco Mundial: 5,6%), y superior al 4% en
2022 (FMI:4,9%, Banco Mundial: 4,5%). No obstante, esta recuperacion sera asimétrica dadas las diferencias de poblacion
vacunada entre paises.

El escenario de recuperaciéon macroecondémica no se encuentra exento de riesgos, muchos de los cudles comienzan a ma-
terializarse en las Ultimas semanas y meses, tales como como las presiones inflacionarias, la incertidumbre generada por
el empeoramiento de la situacién pandémica en algunos paises europeos (algunos de ellos ya han implementado medidas
restrictivas), o el descubrimiento de la nueva variante Omicron.
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La inflacion es el fendmeno econémico mundial de mayor importancia en estos momentos. Algunos expertos consideran que esta
subida de precios se debe a:

e Enprimer lugar, el efecto base generado por la baja inflacion y deflacion producida durante la peor fase del periodo pandémico.
e Lasubidade precios de la energia, lo que explica la gran diferencia entre la inflacién comuny la subyacente.

o Eldesajuste entre laofertaylademanda. Los paquetes de estimulos han surtido efecto sobre lademanda, mientras que la oferta
seguia observando dificultades (como los cuellos de botella) para volver a la normalidad.

Estas causas sugieren que, tal y como defienden las autoridades monetarias, existen argumentos para creer que estas presiones
inflacionarias son temporales. Para que esto sea asi y se evite una espiral de inflacion, la prudencia de las respuestas de politica
econdmica sera clave.
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ECONOMIA ESPANOLA Y ANDALUZA

Ultimos datos

Eneltercer trimestre de 2021, el PIB espaiiol ha aumentado un 2,0% con respecto al segundo, por debajo de la media europea, pero 0,9% por encima del
trimestre anterior. A pesar de ello, Espafa lleva 3 cuatrimestres creciendo por debajo de la media de la UE, lo que es especialmente preocupante teniendo
en cuenta que fue el pais cuyo PIB cayé mas en el afio 2020. En consecuencia, Espafia se encuentra todavia a 3,6% del PIB prepandemia, mientras la media
europea ya se encuentra un 1,2% por encima. En Andalucia, el crecimiento fue del 1,5%, 0,2 puntos porcentuales por debajo del registrado en el periodo
inmediatamente anterior.

De acuerdo con el tltimo informe Loyola Economic Outlook (otofio 2021), en el afio 2021, se espera una recuperacion del PIB en torno al 4,6%, tanto en
Espafia como Andalucia. En 2022, el crecimiento de ambas economias podria situarse en el 5,1%. Estos nimeros suponen una correccion a la baja con
respecto alos nimeros del anterior informe. Ademas de por el aumento de precios o la dificultosa recuperacion de la oferta, esta revision se debe, princi-
palmente, a la correccidn del dato oficial de PIB del segundo trimestre de 2021 llevado a cabo por el Instituto Nacional de Estadistica, que dejo el dato de
crecimiento enun 1,1% (frente al 2,8 estimado anteriormente). En este sentido, si bien habra que seguir de cerca la evolucion las presiones inflacionarias,
asi como la situacion pandémica, se espera que la recuperacién econémica continte gracias a los altos niveles de vacunacion.

Por ello, es importante que se mantenga la contencién de la pandemia, a la vez que se facilite la reactivacion del sistema econémico en general y se con-
tinue apoyando a aquellos sectores que mas han sufrido y mas dificil tienen la recuperacién, como el hostelero.

Cuadro macroeconémico para

Espana y Andalucia Espana o=  Andalucia
IS NS N N NN
PIB (% variacién) 4,6 51 4,6 51
Ocupados s/EPA (% variacion) 3,7 3,8 4,5 3,9
Tasa de paro (% poblacién activa) 15,1 14,0 221 22,0
IPC (% variacion interanual) 2,8 2,4 2,8 2,4

Fuente: Estimaciones propias e informe Loyola Economic Outlook (primavera 2021)
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Evolucion de los principales indicadores econémicos de la provincia
Indicadores de actividad econémica
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia

La bateria de indicadores de actividad econémica que habitualmente son empleados para analizar la evolucién de la economia sevillana permite obtener
algunos hechos significativos:

o Lacreacion de Sociedades Mercantiles se muestra solida en Andalucia y Sevilla. Incluso cuando se observa cierta desaceleracion con respecto a los
maximos registrados entre abril y julio de 2021, este indicador continta en niveles superiores a los valores medios del periodo prepandemia. En los
meses de octubre y noviembre, la provincia de Sevilla ha mostrado una progresion relativamente mas favorable que la regién andaluza en su conjunto.

e Lamatriculacién de vehiculos continua la tendencia negativa que ya se identificaba incluso antes del periodo prepandémico, lo que pone de mani-
fiesto la evolucion negativa del sector, posiblemente afectado por la escasez de componentes y los cambios de habitos de los consumidores. En los
ultimos meses, la provincia ha mostrado un comportamiento relativamente inferior al observado en la region.

o Elindice de Confianza Empresarial, por su parte, comienza a recuperar niveles muy cercanos a los prepandemia, lo que refleja las buenas expectati-
vas de los empresarios sobre la evolucién de la actividad econdmica en los préoximos meses.
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Sector turistico

PERNOCTACIONES
(% RESPECTO AL MISMO MES DE 2019 Y PROGRESION HIPOTETICA)
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Fuente: Elaboracién propia® a partir de datos de IECA.

o Las pernoctaciones totales siguen muy por debajo de su valor normal y, especialmente, en comparacién con su tendencia esperada de crecimiento
si la pandemia no hubiera ocurrido. Si bien este indicador muestra una recuperacién muy sélida del sector turistico en abril de 2021, en agosto,
septiembre y octubre se observa cierta tendencia a la desaceleracion, especialmente en Andalucia. Asi, en septiembre de 2021, el nimero de per-
noctaciones fue un 12% inferior que en el mismo periodo de 2019 para Andalucia, y un 34% para Sevilla.

La composicién por origen de las pernoctaciones explica, en gran medida, la recuperacion parcial del sector. Antes de la pandemia, la mayoria de
pernoctaciones se correspondian con turistas extranjeros. Sin embargo, en el Ultimo afio, la recuperacion del sector turistico andaluz se ha susten-
tado, principalmente, en los turistas nacionales, mientras que el peso de los turistas internacionales (especialmente exteriores a la Union Europea),
ha disminuido considerablemente. En septiembre de 2019, cerca de un 60% de las pernoctaciones en Andalucia se correspondian a turistas que
provenian del exterior. En septiembre de 2021, el 60% de las pernoctaciones se corresponden con turistas nacionales.

1 Latendencia esperada del nimero de pernoctaciones se ha calculado aplicando la tasa de crecimiento media de este indicador durante los ltimos 5 afos.
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Sector exterior
%é EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

o Eneltercertrimestre de 2021, las exportaciones de la provincia sevillana ascendieron a 1.673,9 millones de euros, lo que supone un incremento del
30,4% con respecto al mismo trimestre del afio anterior (1.283,9 millones). El dato acumulado de los primeros 9 meses del afio 2021 también registra
un incremento sustancial con respecto al afo anterior (4.852,2 millones, frente a 4.402,8 en 2020).

o Por su parte, lasimportaciones del tercer trimestre de 2021 se mantuvieron en niveles muy similares a los registrados en el mismo trimestre del afio
2020(1.087,1, frente a 1.087,5 millones).

e Como consecuencia de ambos fendmenos, el saldo exterior se mantiene positivo en los Gltimos meses, alcanzando los 586 millones en el trimestre
en cuestion, muy por encima de los 196 millones del mismo trimestre del afio anterior.
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Mercado laboral

o Encuesta de Poblacion Activa
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones

Segun los datos de la Ultima Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el nimero de ocupados totales en la provincia de Sevilla se situé en 721,4 miles de
personas, lo que supone una disminucion con respecto al trimestre inmediatamente anterior (742,6 miles de ocupados). Este dato es coherente con los
patrones estacionales de la economia provincial, que no suele mostrar crecimiento del empleo total durante el periodo estival. En términos interanuales,
sin embargo, la ocupacién total crecié un 3,6% con respecto al tercer trimestre de 2020.

Este dato mejora si analizamos la ocupacion efectiva (sin considerar trabajadores afectados por Expediente de Regulacion Temporal de Empleo, en ade-
lante, ERTE). Asi pues, el nimero de ocupados efectivos se incrementé un 7,0% interanual, al pasar de 665 miles de ocupados efectivos en el tercer
trimestre de 2020 a 711,2 en el tercer trimestre del afio actual. Este dato es consecuencia de la disminucién de los trabajadores acogidos a un ERTE.
Aunque en el tercer trimestre de 2021, una media de 10.200 trabajadores auin se encontraba en esta situacion, esto supone una disminucién sustancial
con respecto al mismo trimestre de 2021, en el que este nimero oscilé alrededor de los 31.300 trabajadores.
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Q TASA DE DESEMPLEO (% POBLACION ACTIVA)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia

Como consecuencia de la disminucion de la ocupacion, la tasa de desempleo registré unincremente en el tercer trimestre, al situarse en el 23,1%, frente al
21,4% del segundo trimestre. Este dato es inferior al registrado hace un afo (23,8%), si bien en este Gltimo no se tenia en consideracion el mayor nimero
de trabajadores en ERTE. Con respecto al dato del tercer trimestre del afo 2019 (23,1), la tasa de desempleo atin es 1,7 puntos superior.
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‘ EVOLUCION DE LA AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.

o Afiliacion a la Seguridad Social

Los datos de afiliacion a la seguridad social confirman la fuerte recuperacién del mercado laboral en los tltimos meses. El niimero de afiliados a la
Seguridad Social continué creciendo durante octubre y noviembre, alcanzando maximos de la serie histérica En concreto, la provincia computé
768.754 afiliados medios en octubre (760.092 si descontamos los afiliados en ERTE), y 773.207 en noviembre. Estos valores no solo son superiores
alosregistrados en los meses correspondientes del afio 2020 (746.581y 747.558, respectivamente), sino también los de 2019 (751.415y 754.638).
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

Por ultimo, el andlisis de la afiliacién por ramas de actividad también nos permite identificar algunas claves interesantes. A pesar de la asimetria
con la que esta crisis ha afectado al mercado laboral, en octubre de 2021 todas las ramas de actividad habian recuperado los niveles de afiliacion
previos a la pandemia, o se encontraban muy cerca de ello. De acuerdo con el grafico de esta pagina, la hosteleria es la rama de actividad cuyo ni-
vel de afiliaciéon habia mostrado una recuperacion mas débil hasta octubre de 2021, en tanto que aun registraba 3.000 afiliados menos que en oc-
tubrede 2019. Laindustriay las ramas de servicios de ocio también se encontraban en niveles ligeramente por debajo de los de octubre de 2019.

La otra cara de la moneda se encuentra en las ramas de sanidad, servicios privados y, en menor medida, educacién y comercio, transporte y hos-
teleria, los cuales ya registran niveles de afiliacién sustancialmente superiores a los de 2019.

2 Elnimero de trabajadores afectados por un ERTE no se encontraba disponible a nivel provincial en el momento de redaccién del presente informe.
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VARIACION EN EL NUMERO MEDIO DE AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL CON
RESPECTO AL MISMO MES DE 2019
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

*) En Servicios privados varios se incluyen: Informacion y comunicaciones; Actividades financieras y de seguros; Actividades
p
inmobiliarias; Actividades profesionales, cientificas y técnicas y Actividades administrativas y de servicios auxiliares.
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Precios

o Indice de Precios al Consumo
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VIVIENDA, AGUA, ELECTRICIDAD, GAS Y OTROS COMBUSTIBLES
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N RESTO DE COMPONENTES
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones



economistas-sevilla.com economistas

Colegio de Sevilla

La inflacién (tasa de crecimiento del indice de precios al consumo) ha llegado a maximos desde 1992. Es importante, no obstante, poner en contexto
este dato. Como ya se ha mencionado en la introduccion al contexto internacional, la inflacidn se ha visto incrementada por tres motivos: un efecto base
tras un periodo deflacionario, una recuperacion de la demanda basada en estimulos y mas temprana que la recuperacion de la oferta, y, sobre todo, un
aumento de los precios energéticos.

Asi, tal y como puede observarse en el grafico, es el precio de “Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles” lo que mas ha contribuido al incre-
mento de la inflacion. El resto de los componentes también comienza a registrar una tendencia creciente en los Ultimos meses, si bien se trata de subidas
similares a las registradas en los Ultimos afos.

Cabe esperar, por tanto, que la inflacién se normalice en cuanto lo hagan los precios de los combustibles, casuistica que podria comenzar a ocurrir en el
primer semestre de 2022.
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Indicador sintético trimestral de actividad econémica (indice BES)?
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2018T3  2018T4 2019T1 2019T2 2019T3  2019T4 202071 2020T2 2020T3 2020T4 2021T1  2021T2 202173 2021T4
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—— BES SEVILLA 10000 1020 1028 1052 1016 99,1 90,1 69,0 824 85,0 84,4 874 921 94,9

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

En 202173, el valor del indice BES? se situé en 92,1 para Sevilla (frente al 87, 4 de 2021T2), y en 91,4 para Andalucia (frente al 90,4 del trimestre
anterior). Este crecimiento del indice refleja un comportamiento positivo de la mayoria de los indicadores econémicos de la provincia y laregién en
su conjunto. Por otra parte, los indicadores econémicos de la provincia parecen registrar una recuperacion econémica relativamente mas intensa en
este trimestre.

e Pormenorizadamente, todos los indicadores econémicos de Sevilla mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior, con la excepcién de las
importaciones, que se mantuvieron en niveles medios similares. Los mayores incrementos relativos fueron registrados por Sociedades Mercantiles
Creadas y Pernoctaciones.

Por otra parte, los indicadores que han mostrado una recuperacion mas intensa en los Gltimos trimestres son Sociedades Mercantiles Creadas y Expor-
taciones, los cuales superan ampliamente los niveles prepandemia. Por el contrario, las Pernoctaciones y las Matriculaciones de turismos aun se sittan
muy por debajo de los valores de 2019, o que pone de manifiesto el caracter asimétrico de la recuperacién macroeconémica.

Elaboracién del indice BES: Se ha realizado una seleccion de indicadores de acuerdo a tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregacion provincial por el organismo correspondiente, (2) que
sean informativos de la fase del ciclo econdémico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referencia y la fecha de publicacién sea minimo. Una vez seleccionados los indicadores que
cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuacion 100 para el valor
de cada uno de los indicadores en el tercer trimestre de 2018 (2018T3) y se ha calculado la puntuacién de los trimestres precedentes de acuerdo a la evolucion relativa del indicador en cuestion. Por
ultimo, la obtencion del valor trimestral del indice sintético se obtiene por agregacion de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestion mediante promedio.
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2018T3 - 201974 2020T1 202072 202073 202074 2021T1 202172 021T3 202174

Matriculacién de turismos 100,0 93,9
Sociedades Mercantiles constituidas 100,0 96,5
Pernoctaciones 100,0 106,4
Exportaciones 100,0 97,8
Importaciones 100,0 99,5

Afiliados a la Seguridad Social 100,0 103,8
indice de Confianza Empresarial 100,0 95,8

[Ti28 w078 | 1271 1035

Cwme o e ess | en sas se1
Cwo e 2w me | w7 ess | 1

109,3

BES SEVILLA 100,0 99,1

97.9 1009 | 888 1065 968 1043 | 1163 | 1163
1015 - 105,1 98,6 1094 98,3 1051 1051
1035 1014 1028 1031 1041 1054 1057

Indicador

Matriculacién de turismos

Sociedades Mercantiles constituidas 1000 . 965 8 | 1128 , 1035 1093

Exportaciones 1000 .. 978 97,9 1009 | 888 | 1065 96,8 1043 | 1163 | 1163

Importaciones 1000 .. 995 1015 | 1156 | 1051 | 986 @ 1094 98,3 1051 1051

Afiliados a a Seguridad Social 1000 .. 1038 1035 984 1014 1028 1031 1041 1054 1057

indice de Confianza Empresarial 1000 . 958 960 70NN 70 N7 e EEa 940 958
E—— L ——

POR DEBAJO DEL VALOR DE REFERENCIA
MENOR NIVEL RESPETO AL 2018T3

POR ENCIMA DEL VALOR DE REFERENCIA
MAYOR NIVEL RESPETO AL 2018T3

Fuente: elaboracion propia a partir de datos de [IECA
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA PROVINCIA DE SEVILLA

Estimaciones de PIB provincial

De acuerdo con nuestras estimaciones, el PIB trimestral de la provincia de Sevilla pudo aumentar un 1,8% en el tercer trimestre de 2021. Este dato es
superior en seis décimas al crecimiento estimado en el segundo trimestre de 2020 (1,2%), lo que pone de manifiesto la consolidacién de la recuperacién
economica en la provincia durante el periodo estival. Ademas, esta cifra también es superior en tres décimas a la publicada para Andalucia por el Instituto
de Estadistica y Cartografia de Andalucia (1,5%). Este mejor comportamiento relativo viene explicado por el mejor desempefio mostrado por la mayoria
de los indicadores econdmicos de la provincia con respecto a la region, poniendo fin a la tendencia de menor dinamismo y crecimiento relativo que la
economia sevillana venia reflejando en los Ultimos meses.

ESTIMACIONES TRIMESTRALES PARA EL PIB DE SEVILLA*
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== : 100
150
16,1 14,9

-20,0
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

4 Las estimaciones de PIB trimestral para Sevilla se realizan empleando técnicas de desagregacion temporal a partir de la informacién econdmica disponible a nivel provincial.
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Previsiones econdmicas

Como se comentaba anteriormente, el escenario econémico esperado para los préximos meses comienza a estar condicionado por factores que anaden
incertidumbre sobre la recuperaciéon econémica, como las tensiones inflacionarias, el cambio de tendencia de los indicadores epidemioldgicos, o el res-
tablecimiento de restricciones en los paises europeos. No obstante, el elevado nivel de vacunacion en nuestro pais y una situacion epidemiolégica rela-
tivamente mejor que la de otros paises europeos permiten seguir planteando un escenario de crecimiento econémico en los préximos meses, tal y como
también muestran los indicadores de actividad econdmica analizados anteriormente.

Consecuentemente, el cuadro macroeconémico presentado para la provincia de Sevilla contintia presentando un caracter expansivo, aunque con algunas
revisiones a la baja con respecto al escenario del anterior nimero del barémetro.

Cuadro macroeconémico para la provincia de Sevilla

.
PIB (% variacién) -9.8 1,5 45 50
Empleo (Ocupados s/ EPA, % variacion) -3,7 0,7 2,4 2,0
Tasa de paro (% poblacién activa) 22,1 21,5 22,2 20,2
IPC (% variacion interanual) -0,3 52 2,9 2,2

Fuente: Elaboracion propia.




economistas

Colegio de Sevilla

(%)

8%
6%
4%
2%

0,1% 0,2%

O% [ —

2%
-27%

4%

6%

8%

-10%

-12%
2009 2010 20m

-5,0%

2012

0,7%

2013

economistas-sevilla.com

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DE SEVILLA®

4,5% 20%
3.2% 3,1% 2,9% '
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= .

-9,5%
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(e) ()

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

De acuerdo con nuestras estimaciones, el PIB de Sevilla podria crecer alrededor de un 1,5% en el cuarto trimestre del aflo, mostrando una sensible
desaceleracion con respecto al tercer trimestre. Este crecimiento implicaria que el PIB del aflo 2021 en su conjunto se sittie un 4,5% por encima del nivel
medio de 2020. Este dato supone una revision sustancial a la baja de nuestra prevision del anterior nimero (5,3%). Ademas de los factores del entorno
econdmico identificados anteriormente, este recorte viene explicado mayoritariamente por las revisiones a la baja de las estimaciones oficiales de PIB
realizadas por el INE y el IECA para Espafia y Andalucia, respectivamente. En 2022, el crecimiento podria rondar el 5,0%. Si bien este crecimiento no
permitiria superar el nivel de PIB de 2019, si que se podria alcanzar el mismo durante el segundo semestre de 2022.

5 (e): estimacion; (p): prevision.
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Las previsiones del mercado laboral también se revisan a la baja en este nimero. El nimero de ocupados medios de la provincia se situara en 726,4 miles
de personas en el afo 2021, lo que supone un crecimiento del 2,4% con respecto al afio 2020, que registrd un nivel medio de ocupados de 710,4 miles de
personas. En el aflo 2022, la ocupacién podria crecer un 2,0%, situdndose en un nivel medio de 740 miles de ocupados, por encima de los valores de 2019
(737,7 miles de personas). La tasa de desempleo evolucionara de forma acorde. El afio 2021 podria finalizar con una tasa media de desempleo alrededor
del 22,2% de la poblacién activa. En el afio 2022, este indicador podria oscilar en torno al 20,2%, pudiendo incluso bajar del umbral del 20% durante el
segundo semestre.

En cuanto al nivel de precios, el IPC registrara un incremento del 2,9% en el presente afio, como consecuencia no solo de la reactivacion econdmica, sino
también de la subida registrada por los precios de la energia en los Gltimos meses (lo cual podria llevar el incremento interanual del IPC de diciembre
hasta el 5,2%). No obstante, en tanto que se espera una normalizacion de los precios de la energia a lo largo del afio 2022, las previsiones para el indice
también muestran un crecimiento anual mas moderado, en torno al 2,2%.

Aunque el escenario econdmico es expansivo, los riesgos siguen siendo sustanciales. Aunque se espera que la inflacion se modere conforme lo hagan
los precios de los productos energéticos, la misma podria terminar afectando la fortaleza de la recuperacion por un menor consumo de los hogares o la
subida de los costes de produccion. Por otra parte, el escenario econémico también podria verse condicionado por un mayor retraso en la ejecucién de
los fondos europeos. Por Ultimo, mientras la pandemia no sea controlada en todo el mundo no podemos descartar el riesgo econémico latente de surgi-
miento de nuevas variantes del virus, que obliguen a reestablecer las medidas restrictivas. Corregir el acceso desigual entre paises a la vacuna sera una
herramienta fundamental para reducir la probabilidad de materializacion de este riesgo.

Ty

1
I
|




economistas economistas-sevilla.com

Colegio de Sevilla

En resumen, el andlisis presentado a lo largo de las paginas anteriores permite llegar a las siguientes conclusiones:

Conclusiones

Los indicadores de actividad econémica de la provincia de Sevilla reflejan una recuperacion ro-
busta de la actividad econémica durante los ultimos meses, sustentada en gran medida por el
restablecimiento de cierto grado de normalidad econémica que ha permitido el logro de una
< ' elevada tasa de vacunacion a nivel nacional. El indice de Confianza Empresarial de Sevilla vuel-
ve a niveles prepandemia, y el nimero de pernoctaciones refleja unafuerte reactivacién apoya-
da principalmente en el turismo nacional. El aspecto negativo viene marcado por la tendencia
negativa de la matriculacion de turismos, que evidencia la mala situacién del sector.

El mercado laboral también muestra un fuerte dinamismo en los ultimos meses. Los datos de
afiliacion a la Seguridad Social ya se sitan por encima de los niveles de 2019, tanto en términos
absolutos como efectivos (descontando los trabajadores afectados por ERTESs). No obstante,

todavia existen divergencias significativas atendiendo a la evolucién de las distintas ramas de
‘ ’ actividad. La hosteleria y, en menor medida, la industria y los servicios de ocio y actividades

culturales aun registraron en octubre de 2021 niveles de afiliacién inferiores a los del mismo
mes de 2019. En la otra cara de la moneda, las ramas de sanidad, educacion, comercio y servi-
cios privados varios muestran niveles de afiliados sustancialmente por encima de los niveles
prepandemia.

En el tercer trimestre de 2021, el PIB de la provincia de Sevilla pudo crecer alrededor de un
1,8%, confirmando la consolidacion de la recuperacién econémica. Este crecimiento es superior
‘ ’ en seis décimas al registrado en el segundo trimestre de 2021 (1,2%), y superior en tres décimas
alde Andalucia (1,5%), lo que rompe la tendencia de menor crecimiento relativo que habia mos-
trado la economia provincial con respecto a la regional.
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Si bien las presiones inflacionarias y el cambio de tendencia en los indi-
cadores epidemioldgicos suponen factores que afiaden incertidumbre
sobre la evolucion de la actividad econdmica, el cuadro macroeconé-
mico esperado para la economia sevillana en los afios 2021y 2022 con-
tinda presentando caracter expansivo:

e Enel cuarto trimestre, el PIB de Sevilla podria crecer en torno aun
1,5%, lo que implicaria un crecimiento anual de esta magnitud del
4,5% en 2021. En 2022, el crecimiento podria situarse en el 5,0%.
Estos nimeros suponen revisiones a la baja con respecto a las esti-
maciones del anterior barémetro.

O o El mercado laboral también continuard su recuperacion en este
periodo. El nimero de ocupados podria crecer un 2,4% en 2021
y un 2,0% en 2022. En este afo, el nimero de ocupados medio se
situaria en torno a los 740 miles de ocupados, por encima de los
737,7 del afio 2019. La tasa de desempleo podria situarse en torno
al 22,2% en el ano 2021, y oscilaria alrededor del 20,2% en 2022.

o Por ultimo, el IPC registrara un incremento del 2,9% en el presen-
te ano, explicado principalmente por la subida del precio de los
productos energéticos. En tanto que se espera una normalizacion
progresiva de los precios de la energia a lo largo del afno 2022, el
crecimiento esperado del IPC también serd mas moderado en este

afo (en torno al 2,0%).
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